Pariz, 29. januara 2015

Grécko potvrdilo, ze politické rizika v Eurépe su na vzostupe

Volby na Peloponézskom polostrove, ale aj pripravované v Spanielsku a Portugalsku si
vyzaduju osobitné monitorovanie, ked'ze alternativhe a extrémistické strany ziskavaju
€oraz vacsiu podporu, upozorinuje Coface.

Terajsie parlamentné volby v Grécku, ako aj nasledujice komunalne volby v Spanielsku 24. maja a do
snemovne a senatu 20. decembra, €i oktdbrové parlamentné vofby v Portugalsku si vyZaduju osobitné
monitorovanie, kedZe alternativne a extrémne strany ziskavaju Coraz vaésiu podporu v krajinach na
periférii eurozény. Prikladom je suCasné vitazstvo Syrizy v gréckych volbach, ale aj 23 % predvolebné
preferencie strany Podemos (Mézeme) v Spanielsku.

.1ento narast alternativnych hnuti je spojeny s poklesom podpory tradi¢nych stran, ktory vidime
postupne od roku 2008. V dbsledku nedavnych teroristickych utokov vo Francuzsku sa da tiez oCakavat,
Ze extrémne pravicové strany budu ziskavat v Eurdpe popularitu,“ konstatuje nadnarodna spoloénost
Coface. Jeden zo svetovych lidrov v poisteni pohladavok predpoveda eurozéne tento rok rast okolo 1,3
%, no je tu viacero rizikovych faktorov, ktorym podla Coface treba venovat osobitni pozornost, aby
extrémistické strany a hnutia nenaberali v Eurdpe na sile.

Faktory nahravajuce extrémistom

,V prvom rade je to vysoka nezamestnanost. V tretom kvartali 2014 dosiahla 11,7 % v eurozoéne, ¢o je
04,1 bodu viac ako vroku 2008. Nezamestnanost mladych je eSte hrozivejSia. Za dané obdobie sa
zvySila 0 7,7 bodu na 23,3 %. Domacnostiam chyba viditelnejSie zlepSenie ich situacie a nevidia ho ani
v nasledujucich rokoch, hlavne v krajinach na periférii eurozény,“ upozorfiuje Coface. Nezamestnanost
by pritom do roku 2019 mala zostat okolo 18,5 % v épanielsku, 12,7 % v Grécku ¢i 11,3 %
v Portugalsku. ,Pritom podiel ludi, ktorym hrozi chudoba, uz dosahuje v priemere 23 %, u mladych
dokonca 29,7 %, dodava spolo¢nost.

Druhy vyznamny faktor, ktory podla Coface prispieva k rastu populistickych a extrémistickych stran, su
Usporneé opatrenia nariadené zo strany medzinarodnych veritefov (Troika). ,Od roku 2008 tak napriklad
dan z prijmu stupla o 9 % v Grécku, Spanielsku a na Cypre a o 7 % v Portugalsku,” spresnuje Coface.
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Priestor populistickym a extrémistickym stranam dali a naruSenie dovery v tradi¢né strany dopomohli aj
rozne politické Skandaly v jednotlivych krajinach. V Spanielsku aféra zata kralovského paru Inaki
Undangarina obvineného zo sprenevery verejnych financii poskvrnila &est kralovskej rodiny.
V nadvaznosti na dalSie Skandaly mala dopad aj na strany PP a PSOE. Kym byvaly portugalsky premiér
José Socrates je obvineny z korupcie, prania Spinavych penazi a darovych unikov, franciuzska vlada
musela v poslednych mesiacoch &elit problému s neplatenim dani. Doteraz je neisty aj politicky dopad
teroristickych utokov na Charlie Hebdo. No uz teraz je zrejmé, Ze mdze byt hnacim motorom pre
nacionalistické vasne a posilnenim extrémnych pravicovych stran a hnuti.

Pozor na tri hlavné rizika

Eurépa a krajiny na periférii eurozény nadalej Celia viacerym rizikam. ,V prvom rade je to riziko
nesplacania Uverov zo strany suverénnych Statov. Sucasna fiSkalna pozicia Portugalska, Talianska
a Spanielska je nateraz uspokojiva, ale vynosy na ich desatro&nych dlhopisoch méZe rychlo vzrast.
Pocnuc dihovou krizou Grécka automaticky vzrastlo aj uroCenie na desatroCnych Statnych dlhopisoch
v Portugalsku a irsku, za ktorymi nasledovali o $est mesiacov neskér Spanielsko a Taliansko. Vitazstvo
Syrizy v gréckych volbach a rast vynosov tamojSich dlhopisov tak méze preniest tento efekt nakazy aj na
dalSie krajiny na periférii eurozény,” konstatuje Coface.

Tento efekt mbéze byt podla Coface dokonca ovela rychlej$i, ako bol v roku 2010 v Portugalsku,
Spanielsku a Taliansku. Dopad v8ak bude zrejme mensi. ,Existuju tu zachranné valy (ESM, program
nakupu ECB), ktoré by mali pripadné stupanie sadzieb v eurozéne obmedzit. No politické riziko zostava
hlavnym rizikom pre jednotlivé Staty a méze vyustit do zméatku na finan€nych trhoch,” dodava spolo¢nost.
Politické désledky su dalSie riziko. Vyhra, pripadne rozkvet extrémistickych a populistickych politickych
stran, by bol synonymom pre uskuto¢nenie vyznamnych ekonomickych zmien, ktoré maju v programoch.
Hoci Syriza ¢i Podemos presadzuju ukoncenie Uspornych opatreni, pripadne rokovania o odpusteni
dlhov, nehovoria o otazke ukoncenia ¢lenstva v eurozéne, ako je to v pripade francizskej extrémistickej
strany Narodny Front. Okrem masivnej eurofébie, ktora vypukla po ostatnych eurépskych parlamentnych
volbach v mdji 2014, ukazuju prieskumy verejnej mienky vtomto roku aj na hrozbu dalSich
protieurépskych skupin, ktorych zastupcovia by mohli pribudnut v riadiacich inétitGciach EU.

Napokon, nemenej délezita je aj otazka kvantitativneho uvolfiovania, upozorfiuje Coface. Nemecki
konzervativci spochybnuju u€el masového tlaenia penazi, ak eurépske vliady nechcu reformovat.
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O spolocnosti Coface

Skupina Coface, svetovy lider v poisteni pohladavok, ponuka spoloénostiam po celom svete globalne
rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domcom trhu, ako aj pri
exporte. V roku 2013 skupina dosiahla konsolidovany obrat 1,44 miliardy eur. V su€asnosti pésobi
priamo alebo nepriamo v 98 krajinach, zabezpecuje transakcie 37 000 spolo&nosti vo viac nez 200
krajinach sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je
zaloZzené na jedineCnych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350
underwriterov. Vo Francizsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia
francluzskeho $tatu. Na Slovensku posobi Coface Slovensko od roku 1993.
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