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Platby po lehote splatnosti st uz v Cine na vysokej tGrovni:
Az 80 % cinskych firiem na tento problém vlani narazilo

Ocdakava sa pomalsi rast ekonomiky Ciny aj zvySenie nesplacanych
uverov

Novy prieskum Coface' tykajlci sa riadenia Gverovych rizik firiem v Cine
ukazuje, ze 8 z 10 podnikov mali vlani skusenosti s platbami po lehote
splatnosti. Coface, popredny globalny hra¢ na poli dverového poistenia,
predpoveda, ze rast HDP Ciny sa tento rok spomali na 7 % zo 7,4 % v roku 2014.
»Vzhladom k tomu, ze tamojSie spoloénosti stale €elia vysokému pakovému
efektu (pomer dlhu a hodnoty kmenovych akcii — pozn.), vysokym nakladom na
financovanie a nizkou ziskovostou (podporenou nadmernou kapacitou),
ocakava sa, ze praktiky neplatenia sa v kratkodobom horizonte nezlepSia,*
konstatuje Coface.

Prekro¢enie doby splatnosti zo strany firiem a NPL? riziko rastucich
pohladavok po splatnosti by sa nemali prehliadat’

Az 79.8 % z opytanych spolo¢nosti v prieskume Coface skonStatovalo prekroCenie doby
splatnosti pohladavok pocas vlanajSieho roka. Ide o mierne zlepSenie v porovnani s rokom
2013, hoci stéle ide o vysoku uroven za posledné tri roky (graf 1). Spomedzi nich viac ako
polovica (56,7%) vidi narast objemu sum po splatnosti v porovnani s vlanajskom, ¢o je narast
0 11,7 % oproti roku 2013 (graf 2). Z hladiska dizky prekro&enia doby splatnosti uviedlo 19,6
% respondentov, ze priemerna doba splatnosti presiahla v roku 2014 az 90 dni, kym v roku
2013 malo s takouto dlhou splatnostou skusenost len 17,8 % opytanych. Vysledky tak ukazali,
Ze situacia v platobnom spravani bola vlani v Cine pre firmy velmi naroéna.

Zistenia z prieskumu medzi firmami su tak v sulade aj s idajmi o nesplacanych uveroch (NPL),
ktoré zverejnila Cinska bankova regulaéna komisia. Pomer NPL vzrastol ku koncu roka 2014
na 1,25 %, Co je viacrotné maximum. ZvySovanie riziko nesplacanych uUverov tak netreba
podla Coface podceriovat.

,Hoci sa udaje o nesplacanych uveroch povazuju aZ za nasledné ukazovatele, vidiet, akej
tazkej situéacii cinska ekonomika Celi. Potvrdzuje to aj kazdoroény prieskum platobnej morélky,
ktory robi spolocnost’ Coface,“ skonstatoval Rocky Tung, ekoném Coface pre azijsko-
tichomorsky region. ,,Pocet nesplacanych tiverov medziro¢ne vzrastol o 42,3 % ku koncu roka
2014, podporenym podstatnym zvy$enim sub$tandardnych dverov o 58,8 %. Tieto trendy
ukazuju, Ze rizika su na vzostupe, zahrriujuc realnu ekonomiku aj finanény systém.”

" Vyskum uskutocnil Coface v Strtom kvartali 2014
2 NPL: nesplacané uvery
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Tento rok oéakava pomalsi rast takmer 62 % podnikov

VlanajSie tempo rastu &inskej ekonomiky na urovni 7,4 % bolo najpomalSie za ostatnych 24
rokov. Spomalenie by malo pokracovat aj v tomto roku. Coface predpoveda, Zze HDP porastie
tento rok 7 % , nedavno spolocnost dokonca rozhodla aj o zhorSeni ratingu posudzovania rizik
splacania pohladavok medzi firmami na A3 s negativnym vyhladom, a to z dévodu slabsieho
ekonomického impulzu, vysokého pakového efektu, vysokych nakladov na financovanie a
slabSie splacanie platieb v krajine.

(Po¢nuc druhou polovicou roka 2014 uz bolo mozné pozorovat, Ze Cinska vlada povazuje
terajSie smerovanie ekonomiky za spravne - kombinovanie stabilného rastu pracovnych miest
s miernou inflaciou). No dynamika sektoru nehnutefnosti si vyZzaduje zvySenu pozornost. Je v
zaujme vlady, aby sa trh s nehnutelnostami nadalej nezhorSoval, kedze prave transfery s
pbédou su pre Au vyznamnym zdrojom finanénych prostriedkov (28,2 % v roku 2013). Kedze
Cina chce vytvorit vy$e 13 miliénov novych pracovnych miest, oéakava sa, Ze miera inflacie
zostane nizka (Coface ju na tento rok predpoveda 2,2 %). Trh s nehnutelnostami vykazuje
prvé znamky stabilizacie, pretoze vlada zrusila obmedzenia nakupu pddy vo vSetkych mestach
okrem piatich a prijala opatrenia na uvolnenie meny (k znizeniu urokov v novembri 2014 sa vo
februari pridalo poZzadované zniZenie povinnych minimalnych rezerv — Reserve Requirement
Ratio). ,NaSa prognéza rastu pre tento rok 7% je tak v sulade s vladnou rétorikou.
Neprekvapuje to ani podniky v Cine, az 61,7 % respondentov sa domnieva, Ze rast HDP sa
bude tento rok aj nadalej spomalovat (graf 4).

Vyzvy, ktorym ¢elia podniky v ramci Strukturalnej reformy

Realna ekonomika v Cine &eli v siidasnosti rastticim vyzvam naraz v troch hlavnych
oblastiach: 1) vysokému pakovému efektu; 2) vysokym nakladom financovania; 3) nizke;j
ziskovosti, ktorej ,dopomaha“ nadmerna kapacita v niektorych odvetviach. Zmiernenie
menovych opatreni sa zaviedli na zjemnenie spomalenia rastu. ,Ak sa nenajdu dodato¢né
finan¢né prostriedky firmam, ktoré to potrebuju a su toho hodné, tak sa hlavny uc¢el opatreni na
zmiernenie menovej politiky minie u€inkom a je mozné pocitat’ aj s obavami o rastuci Uverovy
tlak.

»Netradi¢né opatrenia, ktoré by mohli poméct zmiernit nespravne umiestnenie likvidity v
realnej ekonomike - najmé pre malé a stredné podniky - st v plnom prude, ale je rovnako
potrebna aj trpezlivost, ak ¢inski politici uskutocriuju Strukturalne a finanéné reformy. Napriklad
schvalenie sukromnych bank posluzi potrebam malych a strednych podnikov, ale proces
vytvorenia tychto bank si aj po schvéaleni bude vyZadovat isty éas. Musime tomu dat’ viac

Casu, kym sa dosiahnu plodné vysledky, ¢o bude najskér v strednodobom horizonte,*
konstatuje Rocky Tung.

Vysoko rizikové odvetvia: chemicky, stavebny, papierensko-drevarensky
a kovospracujuci

Kratkodobym vyzvam budu firmy Celit’ aj tento rok. Coface hodnoti pravidelne 9 hlavnych
sektorov ¢inskej ekonomiky z hladiska ich platobnych skdsenosti a financnych vykonov.
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Sektor (sub-sektor) Platobné skusenosti Finanény vykon
v porovnani s rokom v porovnani s rokom 20133
2013 (sub-sektor)
Automotive a doprava ZlepSenie Zlepsenie
Chemicky Zhorsenie Zhorsenie
Stavebny Zhorsenie Zhorsenie
Domaca elektronika ZlepSenie Mierne zhorSenie
(pocitace)
Priemyselna elektronika Stabilizovanie ZlepSenie

(polovodice)
ZhorSenie (nakup tazkej
techniky, strojov)

Kovy Zhorsenie Stabilizovanie
(ocel)
Papierensko-drevarensky Zhorsenie Zhorsenie
Obchod ZhorSenie N/A
Textilno-odevny Podobné Mierne zhorsenie

Zdroj:: Coface

»,Ako ekonomika spomaluje, je potrebné, aby sa hracdi v priemysle vo vSeobecnosti prispdsobili
pomalSiemu rastu dopytu a hladali nové prorastové nastroje. Vzhladom na vysoku uroven
zadlZenia v Cine je absolitne nevyhnutné, aby sa zniZili naklady na financovanie. Odvetvie
kovov zostava v krajine nadalej zdrojom obav. Obdobne riziko rastie z dévodu zhorSenia tak v
platobnej discipline, ako aj finan¢nej vykonnosti, aj v dalSich sektoroch, ako v chemickom
priemysle, stavebnictvo a papierensko-drevarenskom priemysle.

Coface uskutoériuje prieskumy medzi firmami z hladiska riadenia tverovych rizik v Cine od
roku 2003. TerajSi prieskum zarok 2014 je uz v poradi dvanasty. Zapojilo sa don 882
spolo&nosti z rdznych odvetvi, a to od oktébra do novembra 2014. Prieskum umoZziuje lepSie
pochopit platobné skusenosti Cinskych spolo¢nosti, ako aj ich praktiky manazovania
pohladavok.

Pozn.: Coface posudzuje riziko krajiny meranim priemernej miery nesplacania zo strany
podnikov v danej krajine v ramci svojich obchodnych operacii v kratkodobom horizonte.
Netyka sa to Statneho dlhu. Aby Coface uréila riziko krajiny, hodnoti vyhlad krajiny z
ekonomickej, finanénej a politickej stranky v spojeni s platobnymi skusenostami Coface a
vyhodnotenim podnikatelskej klimy.

Coface hodnoti uroven rizika v siedmich stuprioch: A1, A2, A3, A4, B, C, D.

3 Pakovy efekt a ziskovost
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Graf 1:
Tuzemskeé trzby a trzby z exportu po lehote splatnosti
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Graf 2:
Trend dlhov po splatnosti
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Graf 3:
Nesplacanie Gverov rapidne rastie
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Zdroj: Coface, CEIC udaje



coface

P R E S S R E L E A S E

Graf 4:

Pomalsi rast v roku 2015
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KONTAKT PRE MEDIA:
Slavka Boldocka - 0918805510, slavka@mediamedia.sk

O spolocnosti Coface

Skupina Coface, svetovy lider v poisteni pohladavok, ponuka spolo¢nostiam po celom svete globalne
rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domcom trhu, ako aj pri
exporte. V roku 2013 skupina dosiahla konsolidovany obrat 1,44 miliardy eur. V su&asnosti pdsobi
priamo alebo nepriamo v 98 krajinach, zabezpecuje transakcie 37 000 spolo€nosti vo viac nez 200
krajinach sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je
zalozené na jedineCnych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350
underwriterov. Vo Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia
francuzskeho Statu. Na Slovensku pésobi Coface Slovensko od roku 1993.

www.coface.com
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