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Bratislava, 23. april 2015

Riziko platobnej neschopnosti v americkej energetike vzrastlo.
Eurépa ma stale najrizikovejSie sektory automotive
a stavebnictvo.

Coface zverejnil jarny vyvoj rizikovosti sektorov z pohladu platobnej
schopnosti. Porovnava 14 sektorov v troch hlavnych regionoch sveta —
Severnej Amerike, zapadnej Eurépe a rozvijajucej sa Azii.

Hoci situacia v automobilovom sektore sa z mesiaca na mesiac v Europe zlepsSuje, toto
odvetvie patri na starom kontinente stale ku kritickym z pohladu platobnej schopnosti firiem.
Spolu so stavebnictvom, kovospracujiucim, farmaceutickym, papierenskym sektorom
a odvetvim vyroby elektroniky a IT tam plati vysoké riziko nesplacania pohlfadavok medzi
firmami. Vyplyva to z aktualneho porovnania schopnosti firiem z jednotlivych sektorov splacat
svoje pohladavky. Coface pravidelne porovnava 14 sektorov v troch regidonoch sveta.
V pripade Severnej Ameriky spolo¢nost dokonca zhorSila hodnotenie sektoru energetiky
z mierneho na stredné riziko, ato zddvodu slabého vykonu jednotlivych energofiriem
zameranych na nekonvenéné zdroje ropy (fazba ropy netradi€nymi metdédami). NajvySSi
stupenn - velmi vysoké riziko — plati vo svete pre jediny sektor, ato kovospracujuci
v rozvijajucej sa Azii. Prepad cien ropy a oslabenie eura vodi dolaru véak na druhej strane hrali
v prospech zlepSenia situacie v eurépskom chemickom priemysle, kde sa zaroven zlepSila
situacia v platobnej schopnosti a namiesto vysokého plati len stredné riziko.

Hodnotenie rizika platobnej neschopnosti v sektoroch
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* Elektronika, informaéné technolégie a telekom

* Comeback chemického priemyslu

Chemicky priemysel zaziva v zapadnej Eurépe doslova comeback: Ceny ropy, ktoré sa od
vlanajSieho leta prepadli o polovicu, pomohli zapadoeurépskym firmam zo sektora znizit
konkurenény naskok americkych spolo¢nosti a obnovit marze. Okrem toho, aj oslabenie eura
voCi dolaru prinieslo exportnym firmam z odvetvia druhy dych a znizenie konkurencnych
vyhod zo strany hlavnych rivalov. Situacia vo Francuzsku sa napriklad badatefne zlepsila,
trzby za rok 2014 vzrastli 01,9 % podfa Union des industries chimiques, jednak vdaka
exportu, ako aj domacemu trhu. ,,Aj vdiaka tymto pozitivnym signalom, ktoré zrejme pretrvaju
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v dalSom Stvrtroku, zlepSujeme hodnotenie rizika z vysokého na stredné,” konstatuje Coface.
V USA na rozdiel od sektora energetiky je prave chemicky priemysel jednym z tych, ktory
z prepadu cien ropy ziskal najviac. Naopak hodnotenie platobnej schopnosti €inskych firiem
vroku 2014 ukazalo, ze situacia je komplikovana, takmer tretina firiem mala skusenosti
s platenim pohladavok s lehotou dih8ou ako 90 dni. Nizke ceny ropy €i vysoky kurz dolara je
tak zatial len slabou naplastou.

* Stavebnictvo sa zviecha z dna

Stavebnictvo sa v zapadnej Eurépe zviecha z dna. PocCet stavebnych povoleni sa od
septembra medziro€ne zvySil. Na druhej strane, stabilizoval sa aj nemecky trh a prepad na
trhoch Portugalska, Francuzska a celkovo v eurozéne je uz menej badatelny. Dévodom su aj
lepSie podmienky na uvery. Na druhej strane, nezamestnanost v regiéne je stale velmi
vysoka. Riziko je tak v sektore nadalej vysoké. Obdobne to plati aj v rozvijajucej sa Azii.
Pocitila to hlavne Cina zameriavajuca sa na rezidenéné nehnutelnosti. Rast investicii do
nehnutelnosti sa zniZili z 20 % v roku 2013 na vlafajSich 10 %. Predaj novych bytov dokonca
zaznamenal prepad -17,8 %.

Vywoj stavebnych povoleni

Francizsko — Spsnielskn
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Zdroj: Narodné Statistiky

* Energetika hlasi problémy

Ceny ropy sa od leta prepadli takmer o polovicu svojej hodnoty, ¢im spdsobili zmatok v celom
sektore energetiky. Dopyt je velmi slaby, hlavne v Cine, kde sa spomaluje ekonomika,
Nadbytok bridlic mal tiez dopad na ceny. ,Oba tieto trendy zvysSili kreditné riziko energetickych
fiiem. Na druhej strane, dopad nie je rovnaky, zavisi, €i spoloCnost len tazi ¢i aj spracuva
ropu. Geograficky vSak boli zasiahnuté vSetky regiony, kedZe nizke ceny zasiahli marze tak
taZzobnych firiem, ako aj prevadzkovych. V USA sa od juna 2014 do marca 2015 zvysila taZzba
ropnych bridlic 050 %, kym ceny o polovicu padli adopyt nedokazal udrzat krok
s nadvyrobou. Prepad cien ropy zasiahol tvrdo aj sektor v zapadnej Eurépe, kde sa €iastoCne
do rizika dostali aj menSie ropné spolocnosti, ktoré nemaju dostatocnu finanénu silu.
Predizenie obdobia slabych marzi vo finanéne naroénom odvetvi zvysilo kreditné riziko.

* Kovospracujuci sektor bojuje
Zotavovanie svetovej ekonomiky je stale opatrné, hoci podla Coface by sa malo tento rok

zrychlit na 3 % v porovnani s 2,8 % v minulom roku. No aj vzhfadom na vyvoj, stagnujuci
dopyt sa odzrkadlil aj na tom, ze v pripade hlavnych kovov sa znizili ceny a obdobny vyvoj by
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mal byt aj tento rok. Je to aj v dbésledku nahromadenych z&sob a nadmernych kapacit.
,Svetovéa produkcia ocele sa vlani zvysila 0 1,1 %. Cina je hlavnym svetovym dodavatefom a
zaroven spotrebitelom ocele (49,8 % v roku 2014), ako aj dalSich kovov — medi, hlinka, zinku
&i olova. Sugasné negativne signaly zo stavebnictva a oslabenie rastu v Cine, no na druhej
strane jej zvySenie vyrobnej kapacity tak tlagia na ceny Zeleznej rudy. Cina zaznamenava aj
slabSi narast po¢tu majitefov novy aut (6,9 % v roku 2014 na rozdiel od 14,2 % v roku 2013).
Obdobne Indonézia, svetova jednotka v tazbe niklu, sa rozhodla od januara 2014 obmedzit
jeho export, aby tak podporila jeho spracovanie v krajine a tym aj ekonomicku navratnost. To
vyvolalo tlak na narast cien. Coface preto hodnoti riziko sektora v regidone ako velmi vysoké.

Hoci v zapadnej Eurdpe sa oproti roku 2013 zvySila tazba ocele 0 1,8 %, je stale o 15 %
niz§ia, nez pred krizou. Na druhej strane, narast novych registracii aut v EU v roku 2014
dosiahol 5,7 %, €o je vébec prvy raz od roku 2007. Aj v tejto suvislosti sa ofakava, Ze rast
dopytu po olove, kde sa 80 % vyuZiva pri vyrobe autobatérii, zostane stabilny (hoci nadmerna
produkcia na svetovej Urovni zatlaCila koncom roka 2014 aj na ceny tejto komodity). Velmi
dynamicky sa vlani vyvijal aj dopyt po hliniku (+3,5 % EIU), €o zasiahlo dopyt po zinku (-2,4 %,
EIU). Narast dopytu zaznamenala aj med (tretinu absorbuje trh s nehnutelnostami), ¢o
ukazalo na tendenciu vytvarat' si uz isté zasoby. Aj napriek prvym pozitivnym signalom vSak
zostava hodnotenie rizika sektoru podla Coface nadalej vysoké.

Vyvoj rizika v sektoroch

zapadna Eurépa

VYSOKE Automotive
RIZIKO Stavebnictvo
Elektronika, IT

Kavospracujlci
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Agro-potravinarsky
Chermicky
Energetika
Strojarsky
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Sluzby
Textilno-odevny
Doprava

Pozn.: Indikator uUverovych rizik spoloénosti Coface je zalozeny na financnych udajoch
zverejiiovanych viac nez 6000 kétovanymi spoloénostami z rozvijajucej sa Azie, Severnej
Ameriky a 15 krajin Eurdpskej unie. Hodnotenie Gverového rizika porovnava zmeny obratu,
ziskovosti, zadlZzenosti, cash flow a pohladavok zaznamenané analytikmi spolo¢nosti Coface.
RozliSuje Styri kategoérie rizik: mierne, stredné, vysoké a velmi vysoké.
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KONTAKT PRE MEDIA:
Slavka Boldocka - 0918805510, slavka@mediamedia.sk

O spolocnosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hra€ v poisteni pohladavok, ponuka spoloénostiam po celom svete
globalne rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2014 skupina zvysila svoj konsolidovany obrat o 1,6 % na 1,441 miliardy eur,
v strednej Eurépe dokonca o0 3 % na 113,3 miliéna eur. V sucasnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v
98 krajinach, jej 4 406 expertov zabezpecuje transakcie 40 000 spolo¢nosti vo viac nez 200 krajinach
sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je zalozené na
jedine€nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350 underwriterov. Vo
Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia francuzskeho Statu. Na
Slovensku pésobi Coface Slovensko od roku 1993
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