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Coface Insolvency Monitor pre strednu a vychodnu Eurépu:
Ekonomické vyhliadky su lepsSie, ale nastrahy pre firmy
zostavaju

e Hospodarska aktivita sa v regiéne strednej a vychodne Eurépy zlepsila,
¢o malo za nasledok aj zlepsSenie firemnych insolvencii, s priemernym
regionalnym poklesom -0,5 %.

o Pocet insolvencii najviac vzrastol v Slovinsku a Mad’'arsku, kym Srbsko
a Rumunsko sa tesi najvyraznejSiemu poklesu poétu insolvencii.

o Pozitivhy vyhlad: Coface predpoveda pokles poctu insolvencii v roku
2015 0 6%.

Firmy v regiéne strednej a vychodnej Eurdpy zaZili za poslednych par rokov burlivé obdobie.
Ekonomiky Celili poklesu spotreby doméacnosti vzhladom na rasticu nezamestnanost’ a snahu
znizovat' zadlZzenost. Obdobne pocitili aj vplyv dvojitej recesie u hlavného obchodného
partnera -eurozony. Rok 2014 vSak bol rokom zlepSenia pre vacsinu ekonomik strednej a
vychodnej Eurépy. Priemerné tempo rastu HDP sa zvySil z 1,3% v roku 2013 na 2,5% v roku
2014. Motorom ekonomického rastu bol vnutorny dopyt. Vidiet to najma v pripade spotreby
domacnosti, ktora tazi z poklesu nezamestnanosti, rasticich miezd a lepSej dbvere
spotrebitefov. V mnohych krajinach regionu sme tak mohli vidiet nizku inflaciu, ¢i dokonca
deflaciu. Spésobili to predovsetkym vonkajSie faktory, ako napriklad nizSie ceny komodit.
LepSie hospodarske vyhliadky tak vlani prispeli k stabilizacii po¢tu insolvencii s miernym
poklesom 0 0,5% (v porovnani s rastom + 7% v roku 2013).

Insolvencie v strednej a vijchodnej Eurdpe

Insolvencie celkavo Medzirofny vyvaj Z toho bankroty aldivm cchelkovf pof:et_. . M.erg_n
yeh spolotnosti®  insolvencil
2014 2013 2014/2013 2014 2013 2014 2004
BULHARSKO 644 B34 -22.8% n.a. n.a 0.16%
CHORVATSKO 2,764 3227 -14.3% 719 807 1LO%%
CESKO 12772 N.o70 15.4% 3,050 6,031 0.87T%
ESTONSKO 5231 514 1.8% n.a. n.a 0.38%
MADARSKO 17.461 13,489 29.4% 17,37 n.a
LOTYSSKO 853 g1a 4.3% n.a 612 0.537%
LITVA L6316 1552 ] n.a. n.a 176
POLSKO 823 B8z -6.89 7 718 0.05%
RUMUNSKO 20020 27924 -27.99 n.a n.a 1.54%
SRBSKO 4773 8,498 138 1831 na. 15.69: 413%
SLOVENSKO 522 s07 0 407 394 628,569 0.08%
SLOVINSKO 1,446 999 4 1,30z a4 198,521 7%
UKRAJINA 1,081 1029 19 1.063 963 1318,00 0.08%

1) Odhad Coface
* Odhady edbamikav, priemear

** Podiel insolvencii na calkovom poéte aktivnych spolognosti
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.Napriek miernemu zlepSeniu tu mame stale znaény pocet insolvencii, ked' viac ako 65 000
firiem vlani vyhlasilo platobnu neschopnost. ZlepSenie najma domacej spotreby tak nestacilo
na to, aby sa krajiny v pocte insolvencii dostali na predkrizovu Uroven. Sme vSak optimisti a pri
prognoze rastu HDP o 2,7%, predpovedame klesajuci trend. Tento rok by pocet insolvencii
v regione mal podla Coface klesnut’ v priemere 0 6 %. Bude vSak tiez nejaky €as trvat, kym
spolo¢nosti plne vytazia z hospodarskeho ozivenia,“ vysvetluje Grzegorz Sielewicz, ekoném
Coface pre strednu Eurépu.

Najlepsi a najhorsi v regiéne

Dynamika insolvencii v regidone strednej a vychodnej Europy znacne koliSe. Silny narast
insolvencii vidime za vlanajSok v Slovinsku a Madarsku. Hoci Slovinsko vlani vykazalo solidne
tempo rastu HDP 2,5%, tamojSie firmy akoby toto zlepSenie nepocitili. V krajine vzrastol pocet
pripadov platobnej neschopnosti az o 44,7%, €o je najviac v strednej a vychodnej Eurdpy.
Nedostato¢né investicné rozhodnutia, zlé prispdsobenie sa ekonomickym podmienkam a
vysoké zadlzenie podnikov boli najéastejSie citované dévody insolventnych subjektov. Meniace
sa pravne prostredie zas prispelo v Madarsku k vysokému narastu platobnej neschopnosti,
ktora sa vlani zvysili 0 29,4 %. Trojku krajin s najvy$$im narastom insolvencii uzatvara Ceska
republika, s medziro€nym narastom 15,4 %.

Vyvoj insolvencii v regiéne strednej a vychodnej Eurépy od roku 2008 (2008=100)
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Naopak rebricek krajin s medzirocne najvacsSim poklesom podétu insolvencii zaznamenali za
vlanajSok Srbsko, Rumunsko a Bulharsko. Vzhladom na zmeny v srbskom insolvenénom
zakone v auguste 2014 klesol pocet insolvencii spolo¢nosti v Srbsku medziro¢ne o 43,8 %.
Vyraznd ekonomicka aktivita v Rumunsku podporena silnejSou spotrebou domécnosti a
zvy8enym vyuZzZivanim eurofondov tieZz prispela k zlepSeniu platobnej schopnosti. Pocet
insolvencii firiem sa tak medziro€ne zniZil o 28 %.

Prognéza Coface: Pocet insolvencii bude klesat’

Ten rok budeme podla Coface vidiet v regidne strednej a vychodnej Eurdpy aj nadalej
zlepSujuci sa trend. ,Priemerny pocet insolvencii sa znizi o 6% na konci roka. Spotreba
domacnosti zostane hlavnou hybnou silou vaésiny ekonomik strednej a vychodnej Eurépy.
Odvetvia zavislé od spotrebitelského dopytu by tak mali mat lepSie vyhliadky,” konstatuje
Grzegorz Sielewicz.
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Pokial' ide o vyvoz, ruské embargo bolo v minulom roku silnym negativhym faktorom, najma
pre polnohospodarsko-potravinarsky sektor. Na druhej strane, embargo nastartovalo firmy z
regionu, aby hladali alternativne trhy, pripadne viac pokryvali rastici miestny dopyt. Okrem
toho, ekonomiky strednej a vychodnej Eurdpy tazia z vysSieho objemu zahrani¢ného obchodu
s eurozoénou, najma ked vela zapadoeuropskych krajin prejavuje jasnejsie znamky ozivenia.

KONTAKT PRE MEDIA:
Slavka Boldocka - 0918805510, slavka@mediamedia.sk

O spolocnosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hrac v poisteni pohfadavok, ponuka spolo€nostiam po celom svete
globalne rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2014 skupina zvysila svoj konsolidovany obrat 0 1,6 % na 1,441 miliardy eur,
v strednej Eurdpe dokonca o 3 % na 113,3 miliéna eur. V su€asnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v
98 krajinach, jej 4 406 expertov zabezpecluje transakcie 40 000 spolo¢nosti vo viac nez 200 krajinach
sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je zaloZzené na
jedine€nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350 underwriterov. Vo
Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia francuzskeho Statu. Na
Slovensku pdsobi Coface Slovensko od roku 1993

www.coface.com
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