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Coface opat’ aktualizovala Stvrtroéné hodnotenie krajin podla rizika
platobnej neschopnosti ich firiem:

Cina si pohorsila. Negativny vyhrad v$ak plati aj pri ekonomikach, ktoré
zasiahol pokles cien ropy.

Mnohé krajiny ¢elia tvrdym dopadom poklesu cien ropy. Plati to najma pre
rozvijajuce sa ekonomiky, ktorym najnovsSie nadnarodna spolo¢nost’ Coface
zaoberajuca sa platobnou moralkou firiem a manazovanim kreditnych rizik
revidovala odhady rastu. Tento rok by mali rast’ 4 % HDP (v porovnani so 4,2 %
este v marci 2015). Na druhej strane, vyspelé ekonomiky, kde je prognéza rastu
2 % HDP pre tento aj nasledujuci rok, uz tazia z mierneho ozivenia v eurozéne
(pocita sa s rastom 1,5 % v roku 2015).

Hospodarske ozivenie v Eurazii pomohlo aj Cesku

Cesko, Portugalsko aj Vietnam si uz v januari tohto roka zlep$ili svoje hodnotenie, ked Coface
vzhladom na vyvoj v tychto krajinach potvrdila pozitivny vyhlad. Ekonomiky, ktoré zacal viac
pohanat’ rast spotrebitelskych vydavkov, si polepSuju opat.

o Ceska republika tazi z ekonomického oZivenia v zapadnej Eurépe (hlavne
eurépskeho automobilového trhu), z dbévodu ¢&oho Coface najnovsie zlepSuje
hodnotenie Ceska z pohladu rizika nesplacania pohladavok medzi firmami na A3. To
pre firmy podnikajice v Cesku znamena v celku akceptovatelné riziko, Ze im
obchodny partner splati pohladavky.

e ZlepSenie platobnych skusenosti v Portugalsku tieZz prispelo k tomu, Ze Coface
vylepSila krajine hodnotenie na A4 a potvrdzuje pokracujuci pozitivny impulz zo strany
firiem, najma pokial ide o exportné firmy.

e Vietnamu Coface zlepSila hodnotenie na rizikovy stupef B. Vidiet zrychlenie domacej
spotreby vzhladom na nizku inflaciu a zlepSenie spotrebitelskej dovery. Externé riziko
sa znizilo, bezny Ucet je v prebytku a stav devizovych rezerv sa zlepSuje.

Kanada, Alzirsko a Gabon pocit'uju dopady nizSich cien ropy
Exportéri uhfovodikov doplacaju na dosledky zavislosti od ropného sektora.

o ¢om svedCi aj znamka A1. No dbsledky poklesu cien ropy na tamojSie investicie,
rizika v sektore nehnutelnosti, ale aj zaporny rast v 1. Stvrtroku 2015 spésobili, ze
Coface zhorsila krajine hodnotenie rizika nesplacania pohladavok medzi firmami na
A1 s negativnym vyhfadom.

e Coface zhorSila rovnako hodnotenie aj v pripade Alzirska, ktoré ma v sucasnosti
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znamku A4 s negativnym vyhladom. Dévodom je takisto dopad poklesu cien ropy na
tamojSiu ekonomiku, ¢o sa negativne odraza na verejnych financiach a beznom ucte
krajiny. Ak ceny ropy nevzrasty, aktivita v krajine bude stagnovat.

o Dalsia z krajin, kde sa zavislost od cien ropy prejavila negativne, je Gabon. Jeho
hodnotenie rizikovym stupfiom B ma preto najnovSie negativny vyhlfad. Ekonomicka
aktivita v krajine sa spomaluje. Tento rok Coface predpoveda rast 4 % HDP, kym
v poslednych rokoch dosahoval Gabon priemerne rast 5,4 % HDP.

e Tanzania Celi zna¢ne rychlemu prepadu kurzu svojej meny voci americkému dolaru.
Znehodnocovanie $ilingu tak zvySuje obavy investorov, kedZe firmy takymto vyvojom
len utrpia. Rast krajiny sa spomaluje, kym verejny deficit sa prehlbuje. Coface tak
zmenila hodnotenie krajiny na rizikovy stupen B s negativnym vyhladom.

e Napokon, negativny vyhlad plati aj pre vyvoj rizika nesplacania pohladavok medzi
firmami v Madagaskare. Krajina zapasiaca s politickou nestabilitou ma aktualne
rizikovy stupen C s negativnym vyhladom.

Miera zadlzenosti firiem v Cine je dévodom na obavy

Kym este v januari pridelila Coface Cine rizikovy stupefi A3 s negativnym vyhladom, tento
kvartal jej uz musela rating zhorsit na A4. Podiel sukromného zadlZenia rastie, a to hlavne
kvOli spravaniu sa firiem. UZ vlani dosiahla zadlzenost 207 % HDP. Pre porovnanie, v roku
2008 to bolo podla udajov MMF esSte 130 % HDP. Takato miera je uz znepokojujuca a je
ovela vys8ia ako uroven v inych rozvijajucich sa ekonomikach. Ohrozena by tak mohla byt
hlavne solventnost firiem v nestabilnych sektoroch. Vyroba cementu, ocele & chemicky sektor,
kde su potrebné aj vydavky do infrastruktury, zas zapasia s nadmernou kapacitou.

Pozn.: Coface posudzuje riziko krajiny meranim priemernej miery nesplacania zo strany
podnikov v danej krajine v ramci svojich obchodnych operacii v kratkodobom horizonte.
Netyka sa to Statneho dlhu. Aby Coface urcila riziko krajiny, hodnoti vyhlad krajiny z
ekonomickej, financnej a politickej stranky v spojeni s platobnymi skisenostami Coface a
vyhodnotenim podnikatelskej klimy.

Coface hodnoti Uroven rizika v siedmich stupnoch: A1, A2, A3, A4, B, C, D.
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FOR SAFER TRADE

Aktualizacia hodnotenia rizikovosti krajin

PORTUGALSKO CESKO
Po tom, €o krajina opustila rezim medzinarodnej Rast ¢eskej ekonomiky by mal vzrast a dosiahnut
pomoci cez zachranny plan, zlepsila fiskalnu poziciu a 2,5 % v tomto a 2,6 % v buddcom roku.

ma vyrovnanejsie vonkajie Ucty. Rast by mal tento aj

buduci rok dosiahnut 1,5 %. Podnikanie: vyssie marZe,

pokles bankrotov a uspokojivé skiisenosti s platobnou .

schopnostou.
., Portugalsko @
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CINA

Uroveri zadiZenosti sukromného sektora sa zySila: 207 % HDP na
zatiatku roka 2014 v porovnani so 130 % HDP v roku 2008 a rastu aj
nesplacané (very. Platobna schopnost viacerych hraov by mala byt
pod drobnohladom. A to hlavne v odvetviach, ktoré trpia nadvyrobou
(vyroba cementu a ocele), ako aj v realitnom biznise (investicie do
nehnutefnosti sa znizujli a ceny nehnutelnosti klesaju).

Riziko miery

nesplacania zo strany
firiem v krajinach

Al Velmi nizke riziko

A2 Nizke riziko

A3 Veelku akceptovatelné riziko
A4 Akceptovateé riziko

B Vyznamné riziko

€ Vysoke riziko

D Velmi vysoké riziko

A Pozitivny vyhlad pre krajinu

KANADA

Pokles cien ropy brani rastu kanadskej ekonomiky:

-0,1 % v 1. kvartéli 2015. Napriek znehodnoteniu
kanadského dokara sa deficit bezného Uétu zhorsil.
Extraktivny priemysel ma tazkosti, investicie

Alzirsko
A4y

Tanzania Bahrajn

A Negativny vjhlad pre krajinu
W Zlepsenie hodnot. alebo vhladu

meskajul. Ceny v sektore nehutelnosti su znagne M Zocaferis hodcieria oo vkt
nadhodnotené. ._. B b | A4 N
e _-" Vietnam
ALZIRSKO GABON B
Deficit verejnych financii dosiahol viani 7 % HDP B S Madagaskar
‘Bg ﬂ:jorm:an_l by k“|;:| p?kraéovaf aj tentoizrok. .
vodom je aj pokles prijmov z ropy a zniZovanie
verejnych vydavkov. \':'_ETNAM _ . )
eesse® Vidiet zlepSenie ekonomicke] vykonnosti
(6 % rast HDP v roku 2014) a
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ik coviimmt " nizkej inflécii. Externé rizika znizili
JUZNA AFRIKA = ...o siicasny prebytok bezného Uty a
Spomalenie rastu by malo pokragovaf, ¢iastoéne kvli znizovaniu devizové rezervy.

produkcie elekirickej energie. Dovodmi na obavy sU miera
nezamestnanosti, vysoka inflacia a vereny dih.

h SUBSAHARSKE EKONOMIKY
#® Je riziko zlej ekonomickej atmosféry vysoke?

Klacové cisla

KOMODITY* Vel'ki vit'azi: Kena, Etiépia, Uganda
9
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suravin vyrobkov > 100
. © Pokles v cenach ich x3 medzi
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F preto niZsi neZ v pripade cien

L= importovanych produktov

* Pohonné hmoty (hlavne ropa), mineraly, kovy, drahé kamene, potraviny, Najd e VSEtky [j9se publlkac.‘e
na www.coface.com
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Country Country risk
previous
Czech Republic A4A
.Portugal BA
Vietnam ca

ASSESSMENT EITHER DOWNGRADED, OR REMOVED
FROM POSITIVE WATCH LIST OR PLACED UNDER NEGATIVE
WATCH LIST

Country Country risk Country risk
previous new
Algeria A4 A4
Bahrain A4 A4
Canada Al AlN
China A3l A4
Gabon B B
Madagascar [ cy
South Africa A4 A4
Tanzania B BN

KONTAKT PRE MEDIA:
Slavka Boldocka - 0918805510, slavka@mediamedia.sk

O spolocnosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hra¢ v poisteni pohladavok, ponuka spolo¢nostiam po celom svete
globalne riesenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2014 skupina zvysila svoj konsolidovany obrat 0 1,6 % na 1,441 miliardy eur,
v strednej Eurdpe dokonca o 3 % na 113,3 miliéna eur. V su€asnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v
99 krajinach, jej 4 406 expertov zabezpecuje transakcie 40 000 spolo¢nosti vo viac nez 200 krajinach
sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je zalozené na
jedine¢nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350 underwriterov. Vo
Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia francuzskeho Statu. Na
Slovensku pdsobi Coface Slovensko od roku 1993

www.coface.com
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