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Vd'aci India za ekonomické ozivenie Modiho viade?

Medzinarodny menovy fond oznacuje najnovsie Indiu ako ,jeden z jasnych
bodov v globalnej ekonomike“. Dévodom je najméa efektivnejSia politika
a ukonéenie politickej nestability po roku od nastupu premiéra Narendra
Modiho do funkcie. Nadnarodna spoloénost’ Coface ocakava, ze rast HDP
krajiny dosiahne tento rok 7,5 %. Do akej miery vSak prave Modiho reformy
prispeli k nastartovaniu ekonomiky? A su tieto zlepSenia ekonomiky bez rizik?

Takto pred rokom sa po 5 tyzdfioch parlamentnych volieb stal premiérom lider indickej strany
Bharatiya Janata Party (BJP) Narendra Modi. Bez podpory spojencov. India tak po prvy raz za
25 rokov nema koali¢nu viddu. KedZe Modi je zastancom biznisu, jeho zvolenie prinieslo
zaroven nadeje na reformy v krajine, kde byrokratické prekazky a zla infrastruktira roky
obmedzovali sukromné a verejné investicie. Moodiho administrativa aj iniciovala hlavné
opatrenia — prijala napriklad zakon o dani z tovarov a sluZieb, ktory mal podporit ekonomicky
rast a dafiové prijmy, ako aj zvysit priame zahrani¢né investicie do viacerych sektorov.

Rast podnikatel'skej dévery

Pocas uplynulého roka taZila indickd ekonomika z rastucej dovery, ¢oho ddékazom je rast
priamych zahrani¢nych investicii (pozri graf). Nova vlada schvalila legislativu, ktora umozriuje
zahrani¢né vlastnictvo zelezni¢nej infrastruktury, ako aj stavebnych firiem. Cielom je posilnit
rozvoj infrastruktury a vyroby. Rovnako sa navysSil strop priamych zahrani¢nych investicii do
poistenia a sektoru obrany, a to z26 % na 49 %. SkutoCnost, Ze inflacia je teraz pod
kontrolou, umozriuje postupné uvofnenie menovej politiky.

,Vldda uz od prvych dni v urade spustila reformny program zamerany na oZivenie investicii a
zmiernenie obmedzeni na strane ponuky. Samozrejme, fiSkalna konsolidacia zostala prioritu.
Vlada tazi z priaznivej makroekonomickej situacie, nizkych cien ropy a kontrolovanej inflacie,
¢o umoZzriuje uvolnenie menovej politiky,“ hovori Charlie Carre, ekonédm Coface pre rozvijajuce
sa krajiny Azii. ,Je vSak potrebné poznamenat, Ze sukromné investicie stale nedosahuju
potenciél a aj podiel investicii na tvorbe HDP je slaby. Pri¢inu moZno hladat’ v snahe firiem
znizovat zadlzenost, ale aj v zastavenych projektoch a celkovo globalnej neistote,“ dodava.

Aj podla Indexu priamych zahrani¢nych investicii, ktory vypracuva OECD, ma India stale
vyznamné zdkonné obmedzenia pre priame zahrani¢né investicie. Rokovania Modiho viady
sice pomohli obnovit dbéveru investorov, no prekazky tak pretrvavaju. Do mnohych odvetvi
napriklad investori stale nemézu investovat, a/alebo sa vyzaduje suhlas centralnych Statnych
organov.

Prognéza pre odvetvie vyroby ocele a IT sektor

KedZe India deklaruje snahu rast a zvysSit konkurencieschopnost ako vyrobca, stavebny
sektor méze taZit zo silného dopytu vychadzajuceho prave z planov zvySit investicie do
infradtruktury. Tie budu na druhej strane stimulovat’ dopyt po oceli, ako aj dalSich materialoch.

»Hoci prognozna rastu dopytu po oceli je aj z hladiska planov Indie investovat' do infrastruktury
pozitivna, rastuci trend dovozu ocele, hlavne z Ciny, bude tladit na doméace ceny ocele. Na
druhej strane, pri mozZnosti zamenitelnosti ocefovych produktov tu vzniké 20 % cenovy rozdiel
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medzi domacimi vyrobkami a vyrobkami dovazanymi z Ciny.' To uz predstavuje Sance pre
domace oceliarne,“ podotkol Rocky Tung, ekonédm Coface pre Azijsko-Tichomorsku oblast'.

Podra indickej nadacie India Brand Equity Foundation (IBEF) sa indické IT sluzby podielaju na
globalnom trhu priblizne 52 %. Relativne nizke pracovné naklady (ktoré su zhruba Stvrtina ku
tretine v USA) su vyznamnym faktorom prispievajucim k rastu priemyslu. ,Hoci indicky sektor
IT sluZieb bude v celosvetovom meradle nadalej konkurencieschopny aj vdaka nizkym
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mzdam, vyzvy z Ciny, Malajzie a Filipin by India nemala ignorovat,“dodava Tung.

India: Svetly bod pre priame zahrani¢né investicie (PZI) v roku 2014
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Politickt neistotu treba monitorovat’

Po roku pdsobenia vliady Narendra Modiho tak mozno zhrnut, Ze jeho vitazstvo a hospodarke
reformy predstavuju pre déveru investorov istu boju. Opatrenia, ako napriklad vyhlaska o
uvolneni poZiadaviek na ziskavanie pédy, pomahaju zmiernit obmedzenia na strane ponuky.
No na zvySenie investicii a rastu su i tak nevyhnutné dalSie reformy.

Modiho administrativa deklarovala silnd vélu splnit sfuby. Reformy, ktoré zacala spolu s
programom ,Urob to v Indii“, pomdzu v strednodobom horizonte rozvoju infrastruktiry aj
oceliarskemu sektoru v krajine. IT sektor zas bude tazit z vladnej podpory (najma vdaka
znizenej zrazkovej sadzby dane z licenénych poplatkov), aby vedel celosvetovo konkurovat.

No hoci vlada méze tazit z priaznivého makroekonomického prostredia aj vdaka nizkym
cenam ropy, doma mézu hrozit obcianske nepokoje. Problémom tiez je, Zze vladna strana
BJP nema vacésinu v hornej komore parlamentu. Potencialne problémy s presadzovanim
reformnej politiky tak mozZno povazovat za hlavné riziko pre pokraCovanie nastupeného
trendu. Opozicia mdze nutit Modiho k zmene politiky.
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O spolocnosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hrac v poisteni pohfadavok, ponuka spolo€nostiam po celom svete
globalne rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2014 skupina zvysila svoj konsolidovany obrat o 1,6 % na 1,441 miliardy eur,
v strednej Eurdpe dokonca o 3 % na 113,3 miliéna eur. V su€asnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v
99 krajinach, jej 4 406 expertov zabezpecuje transakcie 40 000 spolo¢nosti vo viac nez 200 krajinach
sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je zaloZzené na
jedine€nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350 underwriterov. Vo
Franciuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia francuzskeho Statu. Na
Slovensku pdsobi Coface Slovensko od roku 1993
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