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Buducnost’ sine¢nej energie v Eurépe

Coface: Zo strednodobého hladiska je slneéna energia slubny trh, ktory
pomdéze energetickej nezavislosti Europy

- Fotovoltaika zazila prudky rozmach v roku 2006, nasledovalo prasknutie Spekulativnej
bubliny v roku 2011 a nasledne ukonéenie Statnej podpory

- Silnda dominancia ¢inskych spolo¢nosti

- Nadprodukcia v Eurépe

- Zo strednodobého hladiska je to vSak sfubny trh

Od rozmachu ku krachu

Hoci fotovoltaika tvori len 5,3 % celkovej spotreby elektriny v Eurdpe, tento sektor tazi
z celosvetového rozmachu spotreby ,zelenSej“ energie. Eurdpska elektrina z fotovoltaiky
prudko stupla medzi rokmi 2004 a 2012, ato z 0,7 aZ na 62,4 miliardy KWh. ,Za rastom stali
najma Nemecko, Spanielsko a Taliansko, kde sa nachadza az 80 % v3etkych fotovoltaickych
zariadeni v Eurdpe,“ konstatuje v analyzy nadnarodna spolo¢nost Coface, popredny lider
v manazovani rizika firiem. Nahly rozmach fotovoltaiky umoznili podla nej jednak priaznivé
vladne opatrenia, hlavne systém obnovitelnych nakupnych obligacii a podpory, ako aj prudky
a trvaly pad cien instalacii, ktory eSte zintenzivnila ¢inska konkurencia. Eurépa bola v tom
Case v tejto oblasti na Cele, ked prispela k 75 % celosvetovej produkcie.

Upadok slneénej energie bol véak rovnako nahly, ako jej pévodny rozmach. ,Prasknutiu
bubliny v roku 2011 predchadzalo ukonéenie narodnych a eurdpskych dotacii. ISlo o désledok
znasobenia poctu Spekulativnych projektov a cenovej vojny modulov. Nasledna ekonomicka
kriza viedla k oslabeniu firiem aich klesajucim ziskom. Vysledkom bolo, Zze v rokoch 2011
a 2012 Eurdpa zaznamenala vrchol insolventnosti spolognosti v tomto sektore. Napriklad vo
Francuzsku sa ich pocet strojnasobil,“ upozorfiuje Coface.

Eurépu, ktord vdaka svojim zavazkom a existujucim indtalaciam bola dihy ¢as na Cele vyvoja
fotovoltaiky, tak prekonala Azia, kde sa dnes nachadza 60 percent instalacii. Ekondmovia
Coface vSak povazuju toto spomalenie za docCasné. Pokial ide o poziciu fotovoltaiky
v eurdpskom energetickom mixe, zo strednodobého hladiska su optimisticki.

Kratkodobé hFadisko

»Z kratkodobého hladiska je vSeobecne rast obnovitelnych zdrojov - fotovoltaiky zvlast -
ohrozeny nadprodukciou energie v Eurdpe,” podotyka Coface.

Pokles vyrobnej aktivity po krize spésobil od roku 2010 prudky pokles spotreby elektriny. Tato
situdcia viedla k nadprodukcii a k poklesu vefkoobchodnych cien elektrickej energie. ,Zasiahlo
to dodavatelov, ktorych fixné naklady uz itak boli vysoké. Problém s nadprodukciou eSte
znasobil tlak verejnosti na prechod na ,zelenSiu“ energiu a Setrenie energiou. Amortizacia
nakladov, spojenych s minulymi kapitadlovymi vydavkami, sa tak stala velkou zatazou, pretoze
zarobky ,tradi€nych® hracov klesli,“ konstatuje v analyze Coface. Klesla i atraktivita sektoru
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vyroby energie pre nadmernu ponuku a nedostatok prepojenia medzi eurépskymi krajinami.
Strednodobé hladisko: Energeticka nezavislost’ Europy

,Z0 strednodobého hladiska je pravdepodobné, Zze dbdjde k obnove fotovoltaického sektoru.
Zapri€ini ju najmd eurdpska energetickda integracia. Prekonaju sa iproblémy
s nepravidelnostou, spdsobené rozdielmi v intenzite slne¢ného ziarenia. To umozni vyvoj
novych systémov na uskladnenie energie a tym padom nepretrzité prispdsobovanie ponuky
a dopytu energie naprie¢ réznymi sietami,” podotyka Coface. Sucasny ciel Eurdpskej unie
dosiahnut 10 % vyvoj vzajomnej prepojenosti (v zmysle ro€nej spotreby) pri predpokladanych
nakladoch 150 milidrd eur zatial dnes zo skupiny piatich skimanych krajin dosiahli podla
Coface len Nemecko a Francuzsko.

,20 strednodobého pozitivheho vyhladu sektoru budu tazit najma sluzby, spojené s obsluhou
a udrzbou solarnych panelov. Vyroba panelov zostane do velkej miery v zahrani¢nych rukach,
dokonca i v pripade, Ze by sa nemeckym firmam podarilo vdaka automatizacii stlacit ceny na
uroven Cinskych modulov,” vysvetiuje jeden z ekondmov Coface Khalid Ait Yahia.

Su tu aj témy tykajuce sa konferencie o klimatickych zmenach COP21. Tie by mali zahfat
zlepseny pristup k obnovitelnej energii, podporu medzinarodného vyvoja a vytvaranie
trhovych prileZitosti. Eurépa uz ma ciele: emisie sklenikovych plynov by sa mali do roku 2020
znizit o dalSich 20 %, €o by predstavovalo 40 % pokles v porovnani s rokom 1990. Toto
znizenie sa priblizne rovna uzatvoreniu 400 elektrarni. Noznicovy efekt by mohol priniest
dalSie opatrenia: naklady na tradicné zdroje energie budu rast, kym elektrina z fotovoltaiky
bude lacniet, o bude este zniZovat naklady na inStalaciu a zvySovat ziskovost investicii.
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O spolocnosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hra€ v poisteni pohladavok, pontka spolo€nostiam po celom svete
globalne rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2014 skupina zvysSila svoj konsolidovany obrat o 1,6 % na 1,441 miliardy eur,
v strednej Eurépe dokonca o0 3 % na 113,3 miliéna eur. V suc¢asnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v
99 krajinach, jej 4 406 expertov zabezpecuje transakcie 40 000 spolo¢nosti vo viac nez 200 krajinach
sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je zalozené na
jedine¢nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350 underwriterov. Vo
Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia francuzskeho Statu. Na
Slovensku pésobi Coface Slovensko od roku 1993
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