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Coface: Sedem krajin si pohorsilo. Doplacaju na globalny
VYyVoj

Nadnarodna spolo¢nost’ a lider v manazovani kreditného rizika firiem vo svete
aktualizovala svoje pravidelné hodnotenie rizik v 160 krajin sveta.

* Globalna ekonomika nastupila cestu po japonsky - rast zostava na nizkej
urovni aj napriek extrémne expanzivnej menovej politike

* Prebytok hotovosti na finanénych trhoch zvysuje volatilitu

* Tri rastuce rizika: ¢inske spomalenie, nizke ceny ropy a politicka neistota

* Nadnarodna spolo¢nost’ Coface zhorsuje hodnotenie siedmich krajin

Medzinarodny scenar s neistymi vysledkami

Hoci zadiatkom roka zaZili rozvijajuce sa ekonomiky mierne oZivenie (nadnarodna spolo¢nost
Coface predpoveda tento rok rast 3,9 % po 3,4% v roku 2015 a 7,2% v roku 2010),
spomalenie vo vyspelych krajinach (1,7 % tento rok) nariSa rovnovahu vyvoja globalnej
ekonomiky. ,Je tak nepravdepodobné, Ze rast bude tento rok vyssi nez 2,7 %,“ konstatuje vo
svojom najnovsom Stvrtroénom hodnoteni krajin Coface, globalny lider v poistovani
kreditného rizika firiem. Spolo¢nost hodnoti kazdy Stvrtrok 160 Statov sveta, priCom posudzuje
riziko krajiny meranim priemernej miery nesplacania zo strany podnikov v danej krajine v ramci
svojich obchodnych operacii v kratkodobom horizonte. Netyka sa to Statneho dlhu. Podla
rizika radi krajiny na stupnici od A1 (velmi nizke), cez A2, nizke, A3 akceptovatelné, A4 vcelku
akceptovatelné, cez B vyznamné, C vysoké az po D velmi vysoké.

,UZ aj v Spojenych Statoch, ktoré maju inak zdravi ekonomiku, sa objavuju zranitelné miesta.
Kym sektor sluZieb je na tom dobre, povzbudeny vysokou mierou zamestnanosti a spotreby
domacnosti, priemysel doplaca na silny dolar,” konstatuje Coface. Spojené kralovstvo zas Celi
neistote nad vlastnou buducnostou v Eurdpskej unii, €o zvySuje volatilitu na finanénych trhoch
a taha nadol aj index doévery. Eurozéna tazi z rastu vnutorného dopytu, zlepSenia na trhu
prace a priaznivych tverovych podmienok. V Grécku, Portugalsku, Spanielsku a irsku je v8ak
podnikatel'ska dévera stale nizka, reflektuje aj na slaby rast ekonomiky (1,6 % v roku 2016) a
silnejuci rast politickych rizik.

Ukazuje sa, tak ako progndzuje aj Coface, ze svetova ekonomika zacdina mat charakteristiky
japonskej ekonomiky - nizky rast a extrémne expanzivnu monetarnu politiku, pri nestabilite na
finan€nych trhoch a pri nulovych inflaénych tlakoch.

Japonsku ekonomiku tiez oslabuje nizka spotreba. Ohodnotenie sily jenu zacCiatkom roka a
neudinnost Abenomiky (ekonomické opatrenia navrhnuté premiérom Sinzé Abem v roku 2012)
viedli japonskud narodnu banku k rozhodnutiu zaviest zaporné urokové sadzby. Coface po tom,
¢o krajine v januari 2016 zhorsila vyhlad na A1 negativny, zhorSuje v najnovSom Stvrtrocnom
hodnoteni Japonsku hodnotenie na A2.

Napatie a neistota zvysuje rizika

o Cinske spomalenie a nizke ceny ropy
Kym centralna banka Ciny zniZila svoje povinné rezervy, &im by mohla podia prognéz Coface
dosiahnut tento rok rast 6,5 %, riziko vyraznejSieho spomalenia stale zostava. Subezne s tym

v8ak pokles cien ropy priniesol rozpoétové tazkosti aj exportujucim krajinam do Ciny - ich
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deficity rastu ovela rychlejSie a obchody s uhfovodikami tak &elia negativnym vonkajSim
vplyvom. Tieto faktory viedli k niekofkym zniZenie ratingu ¢&i vyhfadu.

v' Malajzia (nové hodnotenie A3) doplaca na nizke ceny surovin a $kandal so Statny
rozvojovym fondom 1Malaysia Development Berhad (1MDB). Dévera investorov
ovplyvnilo vysoké zadlzenie domacnosti a nizky zahraniény dopyt. Situaciu eSte mdze
zhorsit rastuce politické riziko v krajine.

v Oman (nové hodnotenie A4) zostava jednou z najohrozenejsich ekonomik v regiéne.
Celi nielen nizkym cenam ropy, ale stile obmedzena je aj kratkodoba vyrobna
kapacita. Prijem z ropy (tvori takmer 85 % verejnych prijmov) uz vlani pritom klesol o
36,3%.

v Export Kazachstanu (nové hodnotenie C) do Ciny sa zniil, priom krajina je uz aj tak
ovplyvnena nizkymi cenami ropy a ruskou recesiou.

v' Saudska Arabia (A4 s negativnym vyhladom) zaznamenala rast verejného deficitu.
Ceny zostavaju nizke a index podnikatelskej doévery sa zacina zhorSovat.

v Kuvajt (A2 s negativnym vyhladom) takisto pocitil pokles, hoci menej. Napriek tomu
sa to m6Ze odrazit tento rok na poklese jeho zahrani¢ného obchodu .

e Rast politickych rizik

Rast politickej nestability by mohol mat vazny dopad na ekonomiky uz postihnuté globalnym
spomalenim. Okrem toho logickym pokradovanim zhorSenia ekonomickych podmienok je
nérast nespokojnosti samotnej populacie a oslabenie narodnej jednoty.

v" Arménsko sa prepadlo do skupiny D, ktord zahffia krajiny s vysokou
pravdepodobnostou zlyhania firiem. Krajina pocituje dopad ruskej recesie (pocet
armeénskych pracovnikov v Rusku klesla vlani 05 %). Obdobne celi aj rasticej
frustracii populacie z korupcie a slabej ekonomickej vykonnosti, ktora prispieva k
zhorSovaniu spolo€enskej a politickej situacie.

Pozn.: Coface posudzuje riziko krajiny meranim priemernej miery nesplacania zo strany
podnikov v danej krajine v ramci svojich obchodnych operacii v kratkodobom horizonte.
Netyka sa to Statneho dlhu. Aby Coface urcila riziko krajiny, hodnoti vyhlad krajiny
z ekonomickej, finanénej a politickej stranky v spojeni s platobnymi skusenostami Coface
a vyhodnotenim podnikatel'skej klimy.

Coface hodnoti uroven rizika v siedmich stupfioch: A1, A2, A3, A4, B, C, D amélze sa
kombinovat aj s ohfadom na pozitivny ¢i negativny vyhlad.
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COUNTRY RISK ASSESSMENT CHANGES

ASSESSMENT EITHER DOWNGRADED,
OR REMOVED FROM POSITIVE WATCH LIST OR PLACED
UNDER NEGATIVE WATCH LIST

CORPORATE DEFAULT
country Country risk Country risk PROBABILITY

previous new

——— < D Al VERY LOW
A2 LOW
Aanan AT A2 A3: ACCEPTABLE
Kazakhstan B c A4: QUITE ACCEPTABLE
Kuwait A2 A2 B: SIGNIFICANT
Malaysia A28 A3 C: HIGH
Oman A3 A4 D: VERY HIGH
Saudi Arabia A4 A4 A Country under positive watch list
A Country under negative watch list
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O spolo¢nosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hrac€ v poisteni pohladavok, pontka spolo€nostiam po celom svete
globalne rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2015 skupina zvysila svoj konsolidovany obrat na 1,490 miliardy eur. V
sucasnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v 99 krajinach, jej 4 500 expertov zabezpecuje transakcie 40
tisic spolo¢nosti vo viac nez 200 krajinach sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie
rizik 160 krajin sveta, ktoré je zalozené na jedineCnych znalostiach platobnej moralky v krajinach a
odbornych znalostiach 340 underwriterov. Vo Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné
zaruky z poverenia francizskeho Statu. Na Slovensku posobi Coface Slovensko od roku 1993
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