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Pariz, 7. jana 2017
Dovolenka v Portoriku? Karibsky raj balansuje nad priepast'ou

Coface: Maly ostrov sa topi v miliardovych dlhoch, ktoré dosahuju viac
ako 68 % jeho HDP. Tento rok mu ekonomika porastie -3,0 %.

Malebny karibsky ostrov Portoriko s 3,5 milibna obyvatelov, ktory sa kaZdorocne teSi priazni
turistov, balansuje nad priepastou. Kym pred desiatimi rokmi bol prosperujucou oblastou,
dnes ma dlhy vo vySke viac ako 70 miliard dolarov (68,6 % HDP). V dbsledku ¢oho
musel guvernér amerického Uzemia Portorika Roberto Rusello poziadat o vyhlasenie konkurzu
na ostrov, aby tieto dlhy restrukturalizoval a ochranil sa pred veritefmi. ,Ostrov totiz veriteflom
nedokaze splacat a ti odmietaju ponuku uspokojit sa len s polovicou z pbévodnej hodnoty
dlhopisov. Na ochranu pred veritelmi tak chce vyuzit' legislativu prijatu vliani Kongresom USA,*
konstatuje ekonémka nadnarodnej spolognosti Coface Adriana Meyer. Spolo¢nost je
globalnym lidrom v poisteni pohladavok firiem a manaZovani ich kreditného rizika.

Z prosperity do recesie

ESte do roku 2006 ostrov prosperoval aj vdaka masivnym ufavam na daniach, ktoré
pritahovali velké nadnarodné korporacie. Po ich ukon&eni a pod vplyvom krizy sa vSak ostrov
dostal do recesie a klesajuce prijmy nahromadili dlh krajiny.

Rastu dlhu nepomohol ani fakt, ze pravny vztah Portorika so Spojenymi Statmi ma isté limity.
.,Napriklad ostrov nema pristup k tradi¢nej ochrane proti bankrotu poskytovanej americkym
mestam a verejnym spolo¢nostiam,” vysvetfuje Adriana Meyer. Napravit by to mala prave
spominana legislativa, ktora pdsobnost rozSirila aj na Portoriko. Vlada na ostrove sa pritom
snazi posledné roky vyberat dane a zvrétit tak dlhova $piralu. ,Uroky z dlhov vyplacanych
investorom vSak napriklad nie su zdanené, ¢o viedlo k tomu, Ze mnoho skromnych investorov,
najma americkych, masivne vykupovalo vladne dlhopisy ostrova a to napriek tomu, Ze ostrov
je vrecesii od roku 2006, podotyka. Podniky takisto profitovali z vefmi priaznivého
podnikatelského danového ramca. ,Rozmenené na drobné, Portoriko financovalo svoje
vydavky prostrednictvom emisii dlhopisov - a nie prostrednictvom darnovych prijmov. ESte
horSie je, Ze emisie dlhopisov boli pouZité na uhradu urokov z dlhov, ktoré predtym uzavreli,”
upozornuje ekondmka Coface.

Ekonomika je v recesii uz desiaty rok po sebe. Guvernér Rosella sice predstavil usporné
opatrenia, tie vSak prinesu pokles domaceho dopytu. V ramci fiSkalneho planu sa pocita
s Usporami vo vySke 5,3 mld. USD (priblizne 5 % HDP) poc¢as prvych dvoch rokov (fiSkalne
roky 2017/18 a 2018/19 trvajuce od juna do juna). Priblizne dve tretiny planu pocitaju so
znizovanim vydavkov — nielen Statnych miezd, ale aj $tatom financovanych institucii, napriklad
univerzity v Portoriku, dalej programu zdravotného poistenia a penzijnych planov verejného
sektora. Usporna politika pritom neprinesie investicie. Tie sa znizuju uz $tvrty rok po sebe.
,Podla predbeznych udajov investicie klesli medziro¢ne ku koncu roku 2016 o 4,6 %. Od roku
2012 sa pritom vydavky v stavebnictve zniZili v priemere o 11,2 %, podobne o 1,6 % poklesli
aj vydavky na zariadenia,” konstatuje Adriana Meyer.

Raj turistov a armada nezamestnanych
Portoriko je sice raj pre turistov, no nema dostatok prirodnych zdrojov, ¢im mu chyba aj
podhubie pre silnu vyrobnu zakladiu. Okrem toho, po znizeni oslobodenia od dane z prijmu

pravnickych os6b nepritahuje ani investorov. Jedinym svetlym bodom je sektor cestovného
ruchu. Aj ten vS8ak moéze, ak nepridu vladne reformy, doplatit na recesiu. Uverové portfélio
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bank pritom klesa z maxima 85 mld. USD v roku 2008 na 57,7 mild. USD v roku 2016, kym
pomer nesplatenych hypoték dosiahol k zaveru roka 2016 az 12,8 %. Okrem toho sa
v Portoriku zvysil aj po€et bankrotov. Kym v januari 2017 to bolo 626 firiem, vo februari 2017
uz 795 spoloc¢nosti.

~oucasny vyvoj ekonomiky by mohol spésobit emigraciu z ostrova. Ide o jeden z
najpalCivejSich problémov Portorika,“ upozorfiuje ekondmka Coface. Ako dodava, viac ako 45
% obyvatelov krajiny zije pod hranicou chudoby, Portoriania sa stahuju za pracou do
pevninskej Casti USA. ,Podla americkych udajov za desatrocie recesie v Portoriku, teda medzi
rokmi 2005 a 2015, sa z Portorika na pevninsku Cast presidlilo az 446 000 ludi,“ pripomina.
Medzi hlavné pri¢iny emigranti uviedli hfadanie si zamestnania (40 %) a rodinné alebo
domace dévody (39 %). Co je horsie, krajinu opustaju aj vysokovzdelani ludia, ktori hladaju
Sance na Stadium ¢&i pracu prave vUSA. Ak sa ni¢ nezmeni, Portoriko tak bude
pravdepodobne ponechané rasticemu podielu nekvalifikovanych pracovnikov a rasticej
nezamestnanosti. T4 dosiahla v roku 2016 priblizne 11,8 %. Coraz viac v$ak rastie aj ich hnev
smerom k suc¢asnej politike riadenia.
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O spoloénosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hrac v poisteni pohfadavok, ponuka spolo¢nostiam po celom svete
globalne rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2016 skupina s jej 4 300 expertmi dosiahla konsolidovany obrat na 1,411
miliardy eur. V su€asnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v 100 krajinach, zabezpecuje transakcie 50
tisic spolo€nosti v 200 krajinach sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160
krajin sveta, ktoré je zaloZené na jedineénych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych
znalostiach 660 underwriterov a kreditnych analytikov. Na Slovensku pésobi Coface Slovensko od roku
1993.
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