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Globalna ekonomika spomal'uje napriek aktivite centralnych bank
Coface Barometer: Rok 2020 bude vzhladom na doterajSie obchodné vojny
a politicku neistotu po celom svete zrejme rokom hospodarskeho poklesu.

Brexit, masové demonstracie v Hongkongu a Rusku, utok na ropné zariadenia v Saudskej
Arabii, argentinska menova kriza - to su len niektoré z mnohych udalosti, ktoré sa prejavili v
tretom Stvrtroku 2019. ,ZvySujuca sa politicka neistota spojena s poklesom objemu
celosvetového obchodu, vysoka volatilita cien ropy, ako aj pokles predaja automobilov v Eurépe
a Cine v8ak vyznamne ovplyvriovali aj platobn moralku firiem, poukazuje v najnovsej analyze
nadnarodna spolo¢nost Coface, globalny lider v poisteni pohladavok firiem a manazovani ich
kreditného rizika. Coface Barometer posudzuje kvartalne rizikovost podla platobnej
neschopnosti firiem v 13 odvetviach v 160 krajinach sveta v 6 geografickych regidnoch.

RozsSiri sa pesimizmus vyrobnych spolo¢nosti na zvySok hospodarstva?

Popri eurdpskych a azijskych spolo¢nostiach su dnes uz aj americké firmy otvorene
znepokojené ochranarskou rétorikou amerického prezidenta Donalda Trumpa. Hoci sa zda, ze
Cinsko-americka obchodna vojna smeruje k obchodnej dohode medzi oboma svetovymi
velmocami, je tazké predvidat kroky prezidenta USA najma v suvislosti s kamparou za svoje
znovuzvolenie, no aj jeho obvinenim z impeachmentu.

Okrem toho, automobilovy priemysel prechadza Strukturdlnymi zmenami vratane tlaku na
splnenie emisnych noriem v Eurépe a zmien v spravani spotrebitelov v Cine. ,V tejto stvislosti
sa eurdpske ekonomiky v su€asnosti vyvijaju dvoma rychlostami. Niektoré su obzvlast zavislé
od globalneho priemyslu a obchodu, ako napriklad Nemecko, a/alebo trpia vzhfadom na
vnutorné politické neistoty, ako napriklad Taliansko a Spojené kralovstvo. Potom su tu
ekonomiky, ako napriklad Francuzska, Spanielska a Holandska, ktoré sa javia ako pruznejsie,”
dodava Coface.

Reakcie centralnych bank

Centralne banky v USA, eurozéne a v mnohych rozvijajucich sa krajinach oznamili v désledku
prudkého spomalenia rastu ekonomiky mnohé opatrenia na uvolnenie menovej politiky.
,Uginky menovej politiky, najma vyplyvajlce zo stanovenia zapornych nominalnych trokovych
sadzieb, suU nateraz neisté. Zaporné sadzby mézu stimulovat ekonomiku tym, Ze povzbudia
domacnosti a firmy, ale mézu tieZz narusit ziskovost bank,“ upozorfiuje Coface. Hocako,
oCakavany pozitivny vplyv nedavnych opatreni na uvolnenie menového agregatu, najma v
eurozéne, by mal byt realny. Na druhej strane, tieto ultra expanzivne menové politiky neumoznili
inflacii priblizit sa k ciefu nedavno stanovenom krajinami, ktoré sa k nemu zaviazali.

Celkovo v dbsledku tejto rozSirenej politickej nestability Coface predpoklada, ze rok 2020 sa
bude vyznacCovat ekonomickym spomalenim, hoci tu budu aj pozitivne signaly naznacujuce, ze
je tu aj isty budiCek a vlady a centralne banky sa zmobilizovali, aby spomaleniu celili.
V tejto suvislosti doslo v tretom Stvrtroku k dvom zmenam v hodnoteniach krajin: ,V Hongkongu
vzrastlo politické riziko a hodnotenie rizikovosti sa tak zhorsilo z A2 na A3. V pripade Mauritanie
sa naopak zlepSilo z D na C,” spresinuje Coface. Pokial ide o sektorové rizika, po sérii znizeni v
automobilovom priemysle v juni do$lo v tomto Stvrtroku k mensim zmenam - rizika sa zvysili v
13 pripadoch, ani pri jednom nedoSlo k zlepSeniu. Ide najma o automobilovy priemysel, kde sa
zhorsilo riziko v troch novych krajinach, ako aj o odvetvia zavislé na sektore, napr. produkcia
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chemikalii v Nemecku. ,Uverové rizika firiem rasti aj v papierenskom priemysle v Severnej
Amerike a objavuju sa aj nové obete rastu obchodného protekcionizmu v odvetvi IKT v Kérei,*
dodava Coface.

Coface posudzuje rizikovost krajin podla platobnej neschopnosti firiem v 160 krajinach sveta. Na hodnotenie vyuziva
osemstupriovu Skalu vo vzostupnom poradi: A1 (velmi nizke riziko), A2 (nizke riziko), A3 (celkom prijatelné riziko), A4
(prijatelné riziko), B (vyznamné riziko), C (vysoké riziko), D (velmi vysokeé riziko) a E (extrémne vysoké riziko). Riziko
platobnej neschopnosti firiem v sektoroch porovnava na 13 odvetviach v 6 geografickych regionoch, z ktorych 24
zastupuje takmer 85 % svetového HDP. Su zaradené do Styroch stupriov: nizke riziko, stredné riziko, vysoké riziko a
velmi vysokeé riziko.
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Coface: for trade — Staviame obchod spolo¢ne

70 rokov skusenosti a precizne vybudovana siet urobili spoloénost Coface ikonou v oblasti Gverového poistenia, riadenia
rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat sa najuspesSnejSim globalnym obchodnym poistovacim partnerom v
priemysle, odbornici spolocnosti Coface pracuju v rytme svetového hospodarstva a podporuju 50 000 klientov pri
budovani Uspesnych, rastucich a dynamickych podnikov. Sluzby a rieSenia skupiny chrania a pomahaju spolo¢nostiam
prijimat’ kreditné rozhodnutia s cielom zlepsit ich schopnost predavat na domacom aj exportnom trhu. V roku 2017
spolo¢nost’ Coface zamestnavala ~4 100 ludi v 100 krajinach a zaznamenala obrat vo vySke 1,4 miliardy EUR.

www.coface.com
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