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Bratislava, 28. februar 2020

Koronavirus stencuje zasoby firiem

Coface: Cina je dodasne izolovand od globdlneho obchodu. Krajina sa
pritom podiela az 17 % na svetovom HDP a 36 % na spotrebe luxusného
tovaru. Vyrobcovia elektroniky mézu pocitat’ so zasobami len do aprila.

Boj s koronavirusom COVID 19 bude zjavne zdihavej$i, nez sa spog¢iatku predpokladalo. A hoci
Cinske urady prijali striktné opatrenia tykajuce sa nielen cestovania, vyznamny dopad ma na
celu ekonomiku. Do¢asné uzatvorenie niektorych tovarni malo trvat len do 10. februara, no ich
opatovné otvorenie postupuje vela pomalSie. Obdobne vacésina hlavnych nadnarodnych
leteckych dopravnych spolo€nosti do¢asne zastavila lety nielen do hlavného epicentra nakazy,
regiénu Hubei, ale do marca aj do zvy$ku krajiny. ,Cina je tak v skuto&nosti dogasne izolovana
od globalneho obchodu, ¢o vedie k zavaznym naruSeniam globalnych hodnotovych retazcov.
Najviac zavislymi od tychto retazcov su pritom tri silné sektory — elektronika v ramci IKT sektora,
textilno-odevny a automobilovy priemysel,“ upozorfiuje nadnarodna spolo¢nost. V kratkodobom
horizonte (3-6 mesiacov) vSak bude mat koronavirus vyrazne negativny dopad s réznou
intenzitou najma na textilno-odevny a automobilovy priemysel, na vyrobu luxusného tovaru
a kozmeticky sektor,” podotyka nadnarodna spolo¢nost, ktora si vSimala spolo¢nosti kétované
na burze.

Tvrdy globalny dopad

V prvom rade si treba uvedomit, Ze pravdepodobne vSetky odvetvia globalne pocitia dopad
koronavirusu. Dévodom je postavenie Ciny v globalnej ekonomike a v hodnotovych retazcoch.
,Cina predstavuje okolo 17 % svetového HDP a jej spotrebitelia vyrazne prispeli k dynamike
dopytu mnohych sektorov vo svete. Podla spravy McKinsey z roku 2019 sa napriklad
predpoklada, Ze ¢inski spotrebitelia sa budu tento rok podieflat az 36 % na spotrebe luxusného
tovaru vo svete,“ podotyka spoloénost Coface. Aj preto je tu vela firiem zavislych od Ciny pokial
ide o predaj vyrobkov, ako aj o ich vyrobu. Prikladom su firmy z IKT sektora, ako Apple s
iPhone. V dbésledku koronavirusu sa pritom Uroven zasob Cinskych spolocnosti dostala na
kritickU Uroven a je otazne, Ci postaci ako kompenzacia vypadku vo vyrobe. Hoci najvacsiemu
riziku, pokial ide o vplyv na hodnotovy retazec, Celi elektronicky segment IKT, textilno-odevny
a automobilovy priemysel, elektronické spolo€nosti sa do istej miery mdzu spoliehat na &inske
zasoby a automobilovy sektor vdaka nadvyrobe nateraz tieZ ne€eli az takému vyraznému riziku.
NajvacSiemu riziku Celia textilno-odevné firmy kétované na burze vzhfadom na zasoby niZSie
nez 15 dni.

Pokial ide o negativny vplyv na hodnotové retazce v spominanych troch sektoroch, faktom je,
Ze hoci top 5 krajin, ktoré su od Ciny v tomto smere najviac zavislé, je z Azie, obavy sU
opodstatnené aj vo zvysku sveta. Napriklad az 20 % celkového medziproduktu dovazaného do
USA je z Ciny, o niedo menej, 18 % je to v pripade Peru a 17 % v pripade Ruska. Dévod, pre¢o
sa to dotkne najma hodnotovych retazcov troch spominanych sektorov, je v ich profilacii.
Napriklad IKT je celosvetovo vysoko koncentrovany v rukach poprednych spolocnosti z USA a
Ciny, kde v&&sina vyrobnych ginnosti sa odohrava prave v Azii. Spolo&nosti Apple a Alibaba uz
pritom oznamili, Ze finanéné vysledky za prvy kvartal negativhe ovplyvneni prave koronavirus.
Hodnotovy ret’azec v automobilovom priemysle je medzinarodny a vymeny medzi zavodmi
umoziuju prepojenie vyrobnych systémov. Je Uplne bezné, Ze automobilové suciastky cestuju
medzi viacerymi miestami skoér, ako su finalne instalované do vozidla. Cina sa tak stala
najvacsim centrom pre vyrobu vozidiel, ale zaroven aj najvacSim spotrebitefom. Pokial ide
o odevno-textilny priemysel, na Cinu pripada podla udajov Svetovej obchodnej organizacie z
roku 2018 az 32 % trhu.



coface

P R E S S R E L E A S E

Tri rizika

Miera, akou budu zasiahnuté jednotlivé sektory, bude zavisiet od toho, ako dlho budu trvat
dopravné obmedzenia tak v ramci Ciny, ako aj krajiny so zvy$kom sveta. BerGc do Gvahy zasoby
fiiem kotovanych na burze na celom svete a skuto¢nost, Ze tradi¢ne prave v mesiacoch januar
a februar vykazuje Cina niz$iu vyrobnu aktivitu kvéli novoro&nym sviatkom, v pripade vyrobcov
elektroniky stavy zasob nebudu pri su€asnych podmienkach postaovat dlhSie ako do aprila.
Riziko je to najma v pripade menSich spolo¢nosti a subdodavatelov. Pokial ide o firmy
z odevno-textiiného sektora koétované na burze, Udaje zasob naznacuju (beruc do uvahy
rovnaké odévodnenie ako predtym), Zze by sa situacia mohla zhorSit uz v polovici marca, pretoze
zasoby sU obmedzené aj v sulade ,fast-fashion stratégiou.

Vyznamné riziko Sirenia koronavirusu vSak plati aj pre odvetvia, ktoré uz aj doteraz mali
problémy. Ide najma o automobilovy sektor a dopravu, a to najma s ohladom na globalne
spomalenie, ¢o potvrdil aj index BDI, ktory sa od zaciatku januara do polovice februara znizil
0 61 % a ilustruje pokles dopytu.

V neposlednom rade v8ak z dlhodobého hladiska firmy, ale aj vlady &elia skuto¢nosti, ako
vyznamne suU zranitefné a zavislé na cCinskej ekonomike a pridruzenych dodavatelskych
retazcoch niektoré posuny v globalnych hodnotovych retazcoch sa zvySuju na pozadi
obnoveného protekcionizmu.
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Coface: for trade — Staviame obchod spolo¢ne

70 rokov skusenosti a precizne vybudovana siet urobili spoloénost Coface ikonou v oblasti Uverového poistenia, riadenia
rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat sa najuspeSnejSim globalnym obchodnym poistovacim partnerom v
priemysle, odbornici spolo¢nosti Coface pracuju v rytme svetového hospodarstva a podporuju 50 000 klientov pri
budovani Uspesnych, rastiucich a dynamickych podnikov. Sluzby a rieSenia skupiny chrania a pomahaju spolo¢nostiam
prijimat kreditné rozhodnutia s cielom zlepSit ich schopnost predavat na domacom aj exportnom trhu. V roku 2017
spolo¢nost’ Coface zamestnavala ~4 100 ludi v 100 krajinach a zaznamenala obrat vo vySke 1,4 miliardy EUR.

www.coface.com
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