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Ekonomika USA sa zotavi skér ako zvySok sveta, no
za cenu rekordného schodku obchodnej bilancie

»,Podla nasej aktualnej ekonomickej analyzy ocakavame, Ze po 3,5 % poklese v roku 2020
déjde tento rok k rastu HDP Spojenych stitov o 5,7 %. To by umozZnilo americkej
ekonomikevratit'sa napredkrizovu uroven uzvpoloviciroka 2021, teda skér nez ostatné
rozvinuté ekonomiky,“konstatuje na margo novej analyzy Coface Jan Carny, generalny
riaditel Coface pre Slovensku republiku a Cesko. Nadnarodna spoloénost je globalnym
lidrom v poisteni pohl'adavok firiem a manazovani ich kreditného rizika. K oziveniu
amerického hospodarstva dojde aj vdaka bezprecedentnej fiSkalnej reakcii vlady na
ekonomicku krizu. Balicek na podporu ekonomiky, ktory v marci 2021 prijala americka
vlada, predstavuje 1,9 biliéna USD. Coface odhaduje, ze by schodok obchodnej bilancie
mohol v désledku tohto stimulaéného planu vzrast’' o 56 miliard dolarov.

Zachranny plan pre ekonomiku USA: Silné ozZivenie, ale stale vacsi obchodny deficit
Ako odpoved na Sok z pandemickej krizy Covid-19 pripravili USA masivny stimulacny baliCek.
Opatrenia na ozivenie prijaté tento rok v marci zahfmaju wdawky vo vyske takmer 1,9 biliona
USD (9 % HDP). Z nich bude viac ako tretina napumpovana do americkej ekonomiky eSte tento
rok a zwsSok vpriebehu desiatich rokov. Okrem toho Kongres uz vroku 2020 schvalil podporu
ozivenia vo wske takmer 4 bilionov USD.

Vzhladom na rychly nastup vakcinacie proti Covid-19 v Spojenych Statoch (viac ako Stwtina
populacie uz dostala do konca marca aspon prvi davku) ocakava Coface silny narast domacej
spotreby obyvatelstva. Ta poméze tento rok rastu ekonomiky 0 5,7 % po vanajSom poklese o
3,5 %. Podla Coface sa tak USA ako jedna z prwch krajin vo swete wati wkonnostou
ekonomiky este vtomto polroku na predkrizowvi uroveri.

,OCakavany ,boom*spotreby v USA v§ak vyvola dopyt po dovoze a polozi zaklady rekordného
obchodného deficitu. Podla Coface by stimulaény bali€ek mohol viest k dal§iemu deficitu 56
miliard USD. V désledku toho by sa mohol prehibit’ schodok obchodnej bilancie s Mexikom, ale
tieZ s Nemeckom, Juznou Kéreou, Braziliou a Indiou, “ spresnil Jan Camny.

Dopad osemrocného investi€ného planu do americkej infrastruktury vobjeme 2 bilionov USD,
ktory nedawno predstavil Biely dom, sa prejavi az po roku 2021. Hocako, zw$enie dani, ktoré
to zafinancuje a bude rozloZzené na 15 rokov, prehibi deficit federalneho rozpoétu a rast
obchodného deficitu.

Deficit tahany spotrebou

bilancie uz od zaciatku 70. rokov. Schodok dosiahol Mani rekordnu uroveri vo wske viac ako
900 miliard USD. Vplyv na to mal rast obchodného napétia - najma s Cinou - a pandémia Covid-
19, €o narusilo obchodné toky.
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Historicky je schodok obchodnej bilancie USA dany vefkym dowozom reagujuci na domacu
spotrebu. Od roku 2015 dochadza k poklesu objemu priemyselnych wrobkov a materialov v
deficite obchodnej bilancie. USA sa stali Cistym wwozcom zemného plynu v roku 2017
a nasledne, na konci roku 2019, aj ropy a ropnych produktov.

Hoci su wrobky uréené k nakupu zo strany dalSich firiem najddlezitejSou americkou exportnou
polozkou (34 % z celkového objemu v rokoch 2010 az 2020), rastol ich wwvoj menSim tempom
nez dovoz. A to aj kwdli problémom Boeingu v poslednych dvoch rokoch a nasledne v dbsledku
pandémie Cowvid-19.

USA a Cina: obchodna vojna s rozporuplnymi vysledkami

Prezidentovanie Donalda Trumpa zws3ilo podiel Ciny na obchodnom deficite USA. V rokoch
2010 az 2020 pripadalo na wrub obchodu s Cinou zhruba 44 % schodku. A hoci do$lo k poklesu
rekordného maxima, ktory vroku 2018 predstavoval takmer 420 miliard USD, Trump nedokazal
splnit swoj slub z roku 2016, Ze wrazne znizi celkowy deficit. Ten bol na konci jeho mandatu
wsSi, nez ked nastupil do uradu. Aj ked opatrenia v oblasti ciel znizili schodok obchodnej
bilancie s Cinou v roku 2019 o 18 %, takmer tri $tutiny tohto poklesu wvazil rast schodku
obchodnej bilancie so zwSkom sveta. Podobna situacia bola aj viani. Obchodna vojna medzi
Cinou a USA, ktora priniesla narast obchodnych prekazok, tak mala zmiesané wsledky.

Dopad obchodnej dohody, podpisanej 15. januara 2020 Trumpom a ¢inskym viceprezidentom
Liu He, je vzhladom na pandémiu Covid-19 tazké posudit. Do konca roka 2020 Cina nesplnila
zavazok kupit v USA o takmer 64 miliard USD viac polnohospodarskych, energetickych
a priemyselnych wrobkov, ako vroku 2017. Z celkového objemu 159 miliard USD prisfubenych
v ramci nakupu komodit od USA Cina do konce Vanaj$ka zrealizovala len 59 %.

Od ,,America First“ k ,,America is Back*

Ked Joe Biden wstriedal Donalda Trumpa, skoncila politika ,America First‘, charakterizovana
rasticim obchodnym napatim a colnymi prekazkami najmé s Cinou. Bidenova kampari a prvé
kroky naznacili, ze obchodna politika bude dblezitou suastou jeho SirSej zahrani€¢nej politiky
charakterizovanej sloganom ,Amerika je spat“. DoterajSie kroky naznacCuju, ze obnova
veduceho postavenia USA vo svete a obnovenie partnerstva a aliancii su jeho hlamné priority.

Na druhej strane sa prejawije asertivnejsi postoj wo&i Cine. To sa odraza v obchodnej agende
administrativy, vdaka ktorej je prioritou rieSit nekalé obchodné praktiky. ViadaprezidentaBidena
zatial neoznamila ziadne znizenie ciel, dokonca ponechala moznost pouzit ich ako paku na
wyjednavanie v buducich bilateralnych rokovaniach.
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Coface: for trade — Staviame obchod spolo¢ne

70 rokov skiisenosti a precizne vybudovana siet urobili spoloénost Coface ikonou v oblasti Gverového poistenia, riadenia
rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat sa najuspesnej$im globalnym obchodnym poistovacim partnerom v
priemysle, odbornici spolo¢nosti Coface pracuju v rytme svetového hospodarstva a podporuju 50 000 Kientov pri
budovani uspesnych, rasticicha dynamickych podnikov. Sluzby a rie$enia skupiny chraniaa pomahaju spolo¢nostiam
prijimat kreditné rozhodnutia s cielom zlepsSit ich schopnost’ predavat na domacom aj exportnom trhu. V roku 2017
spolo¢nost Coface zamestnavala ~4 100 fudi v 100 krajinach a zaznamenalaobrat vo vyske 1,4 miliardy EUR.
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