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Bratislava, 27. maja 2021

Politické rizika su éasovanou bombou

Coface: Koronakriza sice nacas odsunula do uzadia dopady Brexitu,
vnutorné konflikty, socialne nepokoje Ci zvyseny protekcionizmus, no
rizika nezmizli. V Eurépe napdtie vyznamne porastie.

Socialne napatie a z toho prameniace riziko obcianskych nepokojovsa mdze vo svete, vratane
Eurdpy, zwsit aZz desatnasobne. Hoci koronakriza nacas odsunula do uzadia politické rizika,
najma zwseny protekcionizmus, dopady Brexitu, ako aj socialne nepokoje na vSetkych
kontinentoch, vnutorné konflikty Ci terorizmus, tieto rizika nezmizli.,,Vplyv ¢oraz nestabilnejsieho
politického prostredia na hospodarsku ¢innost sa stal velmi zasadnym. Pandémia COVID-19 g
s jej dopadmi na spolo¢nost’ a ekonomiku sice navonok odsunula politické rizika do tzadia,
vplyvom koronakrizy sa v§ak mézu este prehibit. Konkrétne, riziko obéianskych nepok ojov sa
moéZe zvySit' desatnasobne,” upozorniuje na zaklade analyzy Coface jej generalny riaditel pre
Slovensku republiku a Cesko Jan Carny. Nadnarodna spolo¢nost Coface je globalnym lidrom
v poisteni pohladavok firiem a manazovani ich kreditného rizika.

Protikoronové opatrenia ako zdroj napétia

Ako podotyka Jan Carny, vmnohych krajinach vo svete uz rastie pocet ob&ianskych protestov.
Opatrenia iad na obmedzenie Sirenia koronavirusu su totiZ nowm zdrojom napatia, pricom
neowlywnia iba krajiny, ktoré zazili socialne otrasy pred krizou. ,Napétie méze vzniknut'aj z
vplyvu recesie na zamestnanost, prijem domacnosti a socialnu nerovnost. Po tom, ¢o viady
v mnohych krajinach zaviedli rekordné stimulacné balicky na potlacenie dopadov krizy,
potencialne usporné opatrenia mézu vyvolavat’ politické rizika,” konstatuje Jan Carny.

Na hodnotenie politickych rizik pouziva Coface model, ktory zahffia dve hlamné kategorie:
bezpe€nostné rizikd a rizika spojené s politickou a socidlnou nestabilitou. V najnovsej
aktualizacii indexu spolo¢nost’ uvadza ako najrizikovejSie z politického hladiska Iran, Sudan,
Syriu a Venezuelu. Politické riziko sa vSak netyka iba tychto krajin, je to celosvetovy problém.
Pandémia zwyraznila rizika aj v rozvijajucich sa a aj vo wyspelych krajinach. ,Okrem toho
pandémia odhalila rastice nerovnostiv prijmoch v ramci k rajin. Giniho k oeficient, vlajkovy index
pre meranie nerovnosti (vy§Sia hodnota naznacuje narast nerovnosti), by mohal
Vv najzranitelnejsich rozvojovych, ale aj rozvijajucich sa krajinach vzrast o takmer 6 %. Rast
koeficientu vSak predpokladame aj vo vyspelych krajinach, vratane europskych,” upozoriuje
Jan Carny. Vzrast tak moze aj v pripade Slovenska.

Rast napéatia v Eurépe

Koeficient by sa podla analyzy Coface mohol v Eurépe zws3it 0 3,5 % az 7,3 % v zavislosti od
trvania a intenzity obmedzeni. , Tento narast nerovnosti by mal pretrvavat, ¢o pozorujeme po
vSetk ych pandémiach 21. storocia - SARS v roku 2003, H1N1 v roku 2009, MERS v roku 2012,
Eboly v roku 2014 a Zike v roku 2016. Pé&t’ rokov po vypuknuti pandémie by mohol Giniho
koeficient zostat’ v priemere o0 1,25 % vys$i v porovnani s pévodnou urovriou,“ pridava udaje
Grzegorz Sielewicz, analytik Coface pre strednt a wchodni Eurépu. Cim silnej$ia je recesia,
tym vacsi bude tento efekt v désledku pretrvavajucej nezamestnanosti pracownikov s nizkou
kvalifikaciou.

Néarast ekonomickych nerownosti vo svete méze byt v skuto&nosti eSte wraznej$i a prehibit
rozdiely medzi vwyspelymi na jednej a rozvojovwymi €i rozvijajucimi sa krajinami na druhej strane.
-Expanzivna menova a fiSkalna politika zavedena v reakcii na krizu tieto nerovnosti v
kratkodobom horizonte utimila posilnenim systémov socialnej ochrany a ochranou pracovnych
miest. No mnohé rozvojové a rozvijajuce sa krajiny nebudu mat’ rozpoctovy priestor na udrZanie
tychto socialnych vydavkov, ktoré su uz teraz niZzsie ako vo vyspelych ekonomikéach,” podotyka
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Grzegorz Sielewicz. Mnohé nizkokvalifikované pracowmé pozicie sa nedaju robit z domu, no
inStitucionalny ramec a systémy socialnej ochrany su najma vkrajinach juznej a juhovychodnej
Azii, ako India, Malajzia, Indonézia a Filipiny, ale aj v krajinach Latinskej Ameriky, krehké.
Prehlbovanie rozdielov tak podpori zvySovanie socialnej nerowosti a eSte viac oslabi
najzranitelnejsie socialno-ekonomické skupiny.

Dopad na ekonomiku

~Skrytou ¢astou ladovca by mohlo byt vyrazné zvysenie politickych rizik. Tento narast prijmovej
nerovnosti spojeny s nespokomostou verejnosti s viadami pri rieSeni pandemle by mohol viest
k dalsej socialnej nespokojnosti,* zdérazruje Jan Camy. Podla MMF je nerownost jednym z
hlawych nositelov socialnych nepokojov, ktory sa v priemere objavi rok po pandémii a ma
wrazny wlyv na ekonomicku aktivitu. Ta by podla odhadov po roku a pol mala zostat 0,25
percentualneho bodu pod predkrizovou uroviiou.

Maksi pristup USA

Vyrazny podiel na raste napatia maju aj protekcionistické opatrenia iad ¢i obchodné wojny. Za
vady amerického prezidenta Donalda Trumpa boli ostro sledovanymi najma zhorsu1uce sa
obchodné vztahy USA s Cinoua USA s Eurépskou Gniou. ,Obchodné vztahy riadené sucéasnym
americkym prezidentom Joeom Bidenom su iné v porovnan/ s jeho predchodcom ktoy
uprednostrioval politik u America First: clé a dal$ie sankccie. Prezident Biden ma trochu méaksi
pristup, chce vsak celit konk urenCIeschopnost/ Ciny a zaviest nové pravidla na ochranu
Zivotného prostredia a pracovnych sil,” spresiiuje analytik Coface Grzegorz Sielewicz.

Politika USA je tak predvidatelnejSia a podla analytika sa da predpokladat va¢sia spolupraca
so spojencami v réznych otazkach. ,Zahrani¢na politika USA by mala byt transparentnejSia,”
dodava.

Cina sa v8ak bude snazit tiez posilnit globalnu poziciu zvy$enou sférou wlyw. ,Zameriava sa
na Eurdpu ak o na jeden z najatraktivnejsich regionov pre ¢insky obchod a investiénu expanZIU
Na jednej strane je Eurdpa otvorena vyuZzit vyhody spoluprace s Cinou, ale na druhej strane ju
znepok ojuju otazky ludskych préav a pracovnych podmienok v Cine,* ‘podotyka analytik Grzegorz
Sielewicz. To zjawne aj zabrzdilo investiéni dohodu medzi Cinou a EU (CAI).

Ochrana firiem

Je preto doblezité, aby sa pri tomto raste napatia dokazali firmy chranit. ,Okrem nastrojov
ur¢enych na ochranu v pripade viadneho zlyhania by si investori mali zabezpecit’ podrobnejSie
analyzy kraj/n % ktorych by boli zachytené aj politické rizika s pripadnym zasadnym dopadom
na biznis," upozortiuje generalny riaditel Coface pre Slovensku republiku a Cesko Jan Carny.
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Coface: for trade — Staviame obchod spolo¢ne

70 rokov skiisenosti a precizne vybudovana siet' urobili spoloc¢nost Coface ikonou v oblasti tverového poistenia, riadenia
rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat sa najuspes$nejsSim globalnym obchodnym poistovacim partnerom v
priemysle, odbornici spolo¢nosti Coface pracuju v rytme svetového hospodarstva a podporuju 50 000 Kientov pri
budovani Uspesnych, rasttcich a dynamickych podnikov. Sluzby a rieSenia skupiny chraniaa pomahajui spolo¢nostiam
prijimat kreditné rozhodnutia s cielom zlepsit ich schopnost predavat na domacom aj exportnom trhu. V roku 2017
spolo¢nost Coface zamestnavala ~4 100 fudi v 100 krajinach a zaznamenalaobrat vo vyske 1,4 miliardy EUR.
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