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Perzsky zaliv t'azi z rastu cien energii, no €eli inflaénym tlakom

Vyssie prijmy umoznia regionu investovat’ do verejného sektora. Na
druhej strane sa zda nepravdepodobné, Ze arabské krajiny vykompenzuju
Ciastocné stiahnutie sa ruskej ropy z medzinarodnych trhov, v ¢o dufala
Eurépa.

Hoci sa svet snazi o diverzifikaciu energetickych zdrojov, uhlfovodiky predstavuju stéle
hlavny zdroj prijmov krajin Perzského zalivu. Produkcia uhlovodikov napriklad
predstavuje priblizne 30 % HDP Spojenych arabskych emiratov, 40 % Kataru a
Saudskej Arabie, 20 % v Bahrajne a 45 % v Kuvajte a Omane. VySSie ceny ropy by tak
mali umoznit tymto krajinam zvysit vydavky a investicie v ramci verejného sektora v
celom regione. ,Napriek tomu v suc¢asnej situacii, kedy sa najmé Eurépa snazi odputat’
od ruskych energetickych zdrojov, je stale nepravdepodobné, Ze by ich dokazali vykryt
krajiny Perzského Zzélivu. Dévodom su ich dlhodobé kontrakty s inymi regionmi,*
upozorfiuje na zaklade analyzy Coface generalny riaditel Coface pre Slovensku
republiku a Cesko Jan Carny. Nadnarodna spoloénost je globalnym lidrom v poisteni
pohladavok firiem a manazovani ich kreditného rizika.
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Prijmy z ropy pomozu neropnym sektorom

VysSie ceny energii podporia v krajinach Perzského zalivu aj nalady v sukromnom
sektore, ¢o pomdze zvysit investicie do neropnych aktivit. Udaje PMI naznaduju, ze
rast produkcie zostava silny v Spojenych arabskych emiratoch a Saudskej Arabii. ,Obe
krajiny nadalej sutaZia o prilakanie priamych zahrani¢nych investicii potrebnych na
diverzifikaciu ich ekonomik,“ poznamenava Jan Carny. O&akava sa, Ze rastuce prijmy
z uhlovodikov podporia aj prispevok Cistého vyvozu k rastu HDP, najma v Kuvajte
a Katare, kde uhfovodiky tvoria priblizne 90 % celkového vyvozu, ako aj v Saudskej
Arabii (70 %) a Omane (65 %).

Skupovanie pédy u producentov potravin

Napriek zlepSenej ekonomickej vykonnosti, najma pokial ide o export, vSak vysSie ceny
komodit, a to vSetkych, teda aj vratane potravin, posilnia inflacné tlaky v regione. ,Tieto
tlaky este zosilnia v désledku vysokych nékladov na dopravu,“ podotyka Jan Carny.
Ako vyplyva z analyzy Coface, krajiny Perzského zalivu pritom uz teraz dovazaju 85 %
svojich potravinovych potrieb. Na zvySenie stability dodavok potravin sa dokonca
tamojsie vlady rozhodli kupovat pozemky v producentskych krajinach, najma v Afrike a
Azii. ,Dostupnost potravin sa véak méze stat problémom, ked’ze mnohé producentské
krajiny zacali obmedzovat’ svoj vyvoz, aby uspokojili domace potreby a zmiernili
inflaciu,“ konstatuje. Zatial €o inflacia v krajinach Perzského zalivu zostane podla
analyzy Coface niZSia ako v inych oblastiach, najma v dbsledku lacnejSich zdrojov
domacej energie, oCakava sa, Ze v priemere vzrastie na viac ako 2,5 %. Vynimkou by
mala byt Saudska Arabia, ktora bude profitovat z priaznivého efektu zakladu DPH.
Treba tiez podotknut, Ze hoci vySSie ceny energii zlepSia fiSkalnu bilanciu v krajinach
Perzského zalivu, vysoké mzdové naklady CciastoCne spbsobené poctom fudi
zamestnanych vo verejnom sektore, budu nadalej zatazovat rozpodty. Napriklad
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kuvajtsky rozpocet vyclefuje do roku 2022 podla Svetovej banky 55 % celkovych
vydavkov na mzdy a benefity.

Vyhlad rastu ekonomiky, no aj inflacie vSak umozniuje centralnym bankam v krajinach
Perzského zalivu presadzovat zvySovanie sadzieb. UZ v marci narodné banky Kataru,
Kuvajtu, Saudskej Arabie, Spojenych arabskych emiratov a Bahrajnu zvysili po
rozhodnuti FEDu sadzby o 25 bazickych bodov. Ak vSak FED sprisni podmienky
agresivnejSie, potom by sprisnenie finanénych podmienok mohlo negativne ovplyvnit
dynamiku domacej spotreby a investicii v celom regiéne.

Eurépska nadej klesa

Ako v8ak nateraz vyplyva z analyzy Coface, zda sa nepravdepodobné, Ze krajiny
Perzského zalivu budu schopné kompenzovat Ciastocné stiahnutie ruskej ropy z
medzinarodnych trhov. ,Podiel Saudskej Arabie na dovoze ropy do EU je takmer 7,5
%, kym podiel Spojenych arabskych emirétov je menej ako 1 %," vysvetluje Jan Carny.
Tieto krajiny nateraz zabezpecuju dlhodobé zmluvy so svojimi azijskymi zakaznikmi
prostrednictvom dlhodobych vztahov. Napriklad 90 percent katarského exportu je
viazanych na dlhodobé zmluvy s azijskymi zakaznikmi. Za isty mierne pozitivny signal
mozno oznadit, Ze sa Katar a Nemecko v marci dohodli na dihodobom energetickom
partnerstve s ciefom pokroc€it v diskusiach o dlhodobych dodavkach LNG. Eurdpska
unia napriklad v su€asnosti dovaza 5 % svojho zemného plynu z Kataru v porovnani
S0 41 % z Ruska a 16 % z Norska.
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70 rokov skusenosti a precizne vybudovana siet urobili spoloénost Coface ikonou v oblasti Uverového poistenia, riadenia
rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat sa najuspesSnejSim globalnym obchodnym poistovacim partnerom v
priemysle, odbornici spolo¢nosti Coface pracuju v rytme svetového hospodarstva a podporuji 50 000 klientov pri
budovani Uspesnych, rasticich a dynamickych podnikov. Sluzby a rieSenia skupiny chrania a pomahaju spolo¢nostiam
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