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Coface zlepSila hodnotenie uverového rizika v zapadnej Eurépe
a v ,novych” rozvijajucich sa ekonomikach.

Coface potvrdila v prvom kvartali tohto roka zrychlenie globalneho rastu. Podla
odhadov spolo¢nosti po raste 2,6 % v roku 2013 by mal tento rok dosiahnut’ rast takmer
3% a buduci rok dokonca 3,3 %. V eurozéne o¢akava Coface tento rok rast 1,1 %, ¢o je
vysledkom pomalého, ale istého zotavenia sa z padu na dvojité dno. Spojené Staty
ukazuju dynamicky a vyvazeny rast s predpovedou okolo 2,7 % na tento rok, a to aj
napriek januarovej nepriazni pocasia. Svet tak ¢aka vyvazeny rast, na ktorom by sa
tretinou mali podielat’ vyspelé a dvoma tretinami mladé rozvijajuce sa ekonomiky Afriky
a Azie.

Coface v tejto suvislosti zlepSila hodnotenie Gverového rizika viacerym eurdpskym
arozvijajucim sa ekonomikam.

Nemecko, Rakusko, Velka Britania a Spanielsko: zlep$eniu pomohol rast investicii

Ozivenie v zapadnej Eurépe prispelo k stabilizacii rizik, dokonca k zlepSeniu ich stavu.
Nemecku a Rakusku trvalo pat rokov, kym sa vratili do najlepSej A1 kategoérie z pohladu
Uverového rizika, kde su krajiny ako USA, Japonsko a Svajéiarsko. Nemecko potvrdilo svoju
poziciu motora Eurépy s pozoruhodne vyrovnanym rastom (odhad pre tento rok je 2% , kym
vlani to bolo len 0,5%). Spotreba oziva, investicie sa opat nastartovali. Doévera aktérov v
ekonomike je vysoka, podporena poklesom jednak poctu insolvencii (-8% za jeden rok), ako aj
nékladov na ne (-30%).

V Rakusku firmy profituju z dostatku vlastnej hotovosti, ale aj nizkych nakladov na uvery,
ktoré st v Nemecku, USA, ale aj vo vychodoeuropskych krajinach. S vynimkou platobnej
neschopnosti firmy Alpine Bau v roku 2013 tak vidiet uz niekolko mesiacov pokles poctu
insolvencii tamojSich spolo¢nosti.

Vel'ka Britania si tiez zlepSila rating na A2. Pri odhade rastu 2,7% v tomto roku mozno hovorit
o obdobnej dynamike rastu ako v USA a dokonca lepSom raste, neZ dosiahne Nemecko (2 %).
K oZiveniu spotreby prispel aj pokles nezamestnanosti. Britsky rast je v su€asnosti zdravsi, s
vyznamnymi firemnymi investiciami, ktoré budu klfu€ovym faktorom ekonomickej aktivity v
tomto aj nasledujucom roku. Centralna banka Spojeného kralovstva Bank of England pritom
tiez prijala opatrenia, aby zmiernila Sialenstvo na realitnom trhu a pomohla malym a strednym
podnikom v pristupe k Gverom. V neposlednom rade britsky priemysel vykazuje znamky
obnovy. Je tu dynamicky rast inovacii a farmaceuticky, automobilovy, letecky a obranny
priemysel zaznamenava exportny uspech.

Pozitivha sprava prichadza aj pre dalSiu ekonomiku v Europe, ktord velmi postihla kriza:
Spanielsko. Tomu Coface zlep$il hodnotenie Uverového rizika na B s pozitivnym vyhladom.
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,Ozivenie krajiny sa zrychluje, rast by mohol v tomto roku dosiahnut 1,2% a buduci rok az
1,7%," konStatuje Coface. Vyvoz sa tiez zlepSuje, najma do rychlo sa rozvijajucich krajin.
Vyhodou je zniZzenie nakladov na pracovnu silu. ,Napriek stale vysokej zadlzenosti
sukromného sektora, firemné oddlZovanie je v plnom pride. Zaznamenali sme vyrazny obrat
ich finan¢nej situacie: obnovili marze (45% v roku 2013) a rastie im hotovost (nad 100%),*
podotyka Coface. Vysokd miera nezamestnanosti a zadlzenie doméacnosti vSak stéle
predstavuje najvacsiu hrozbu. ,Hocako, oZivenie domaceho dopytu a naStartovanie exportu
su znakom nepopieratelne pozitivneho vyvoja,”“ dodava Coface.

Krajina Predchadzajuci
rating

Nemecko A2A

Rakusko A2A

Velka Britania A3A

Spanielsko B

Kena ca

Sri Lanka C

Nigéria DA

Rwanda DA

Zdroj: Coface

LotySsko citi z geopolitického hladiska najvaési dopad udalosti na Ukrajine a v Rusku

LotySsko si pohorsilo svoj rating z hodnotenia B s pozitivnym vyhladom na B. Dévodom je
vysokd zavislost na dodavkach plynu z Ruska, pricom geopolitické napéatie okolo Ukrajiny
pravdepodobne tiez ovplyvni déveru vychodoeurdpskych hracov .

Kena, Rwanda, Nigéria a Sri Lanka: vysoky potencial

V rozvijajicich sa krajinach zostane podla Coface rast vysoky: 4,4 % v tomto roku a 4,7 % v
roku 2015. Tieto krajiny mozu stéle tazit jednak z rastu strednej triedy, ako aj zo zlepSenych
vyhliadok rastu vyspelych ekonomik, a to najma prostrednictvom svojho exportu tam. Na
druhej strane, dynamiku rastu v ,hlavnych® rozvijajlcich sa ekonomikach limituje obmedzena
domaca spotreba a politické a socialne rizika.

To neplati o slubne sa rozvijajucich mladych africkych a azijskych ekonomikéch. Napriek
Casto tazkému podnikatelskému prostrediu je tam rastovy potencial obzvlast vysoky. ,Toto
zistenie vedie Coface k rozhodnutiu zlepsSit hodnotenie Kene z ratingu C s pozitivnym
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vyhladom na B, v pripade Nigérie a Rwandy z hodnotenia D s pozitivnym vyhladom na C,*
konstatuje Coface. Sri Lanka tazi tiez z rychleho rastu ekonomiky. Coface ho odhaduje na 7%
tento rok a 6,5% v roku 2015. Rast taha spotreba v dosledku prudkého narastu prijmov a
transferov penazi od vystahovalcov rodinam.

Sri Lanka a Kena su sucastou 10 rozvijajucich sa krajin, ktoré su podra Coface slubnymi
rozvijajacimi sa ekonomikami.

Pozn.: Coface posudzuje riziko krajiny meranim priemernej miery nesplacania zo strany
podnikov v danej krajine v ramci svojich obchodnych operacii v kratkodobom horizonte. Netyka
sa to Statneho dlhu. Aby Coface ur€ila riziko krajiny, hodnoti vyhlad krajiny
z ekonomickej, finanénej a politickej stranky v spojeni s platobnymi skusenostami Coface
a vyhodnotenim podnikatelskej klimy.

Coface hodnoti Uroven rizika v siedmich stupnoch: Al, A2, A3, A4, B, C, D.
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O spolocnosti Coface

Skupina Coface, svetovy lider v poisteni pohladavok, ponuka spolo&nostiam po celom svete globalne
rieSenia pre riadenie rizik pohladavok. V roku 2012 skupina dosahovala konsolidovany obrat 1,6
miliardy eur. Takmer 44 000 zamestnancov v 66 krajinach poskytuje lokalne sluzby na medzinarodnej
urovni. Poistuje tiez pohfadavky z obchodov realizovanych 35 000 firemnymi klientmi vo viac nez 200
krajindch sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 158 krajin sveta, ktoré je
zaloZzené na jedine¢nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350
underwriterov. Vo Franclzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia
francuzskeho &tatu. Coface je dcérskou spolonostou Natixis, ktora je sucastou skupiny BPCE a
zameriava sa na financné investicné riadenie a Specializované finanéné sluzby. Na Slovensku pésobi
Coface Slovakia od roku 1993.
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