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Velka Britania - postup do A2 vd’aka silnému oziveniu

Zatial €éo zmena z ekonomiky zameranej na sluzby na ekonomiku s vy$Sou mierou
diverzifikacie je skdr postupna, obnova priemyslu je uz v plnom pride. Napriek
niekolkym dlhodobym problémom tak Coface na zaklade hodnotenia rizik krajiny
zaradil Spojené kralovstvo do kateg6rie A2.

Britsky rast prekvapil svojou silou, jeho prioritou su teraz investicie

Tento pozoruhodny a rychly unik z krizy je vysledkom opatreni, ktorych cielom bolo ¢elit
stupajucemu dlhu, poklesu vyvozu a priliSnému rozvoju finanéného sektora. Vdaka znac¢ne
expanzionistickej menovej politike ECB od druhej polovice roku 2012 a finanénej podpore
ekonomiky zo strany Bank of England v podobe 375 miliard libier sa tak podarilo obnovit
déveru domacnosti aj firiem.

V roku 2013 doSlo k oziveniu spotreby vdaka poklesu nezamestnanosti, opatreniam
zameranym na podporu stavebnictva a va¢Siemu uvolneniu Uverovych podmienok, najma pre
malé a stredné podniky. V roku 2014 by mali spotrebu nahradit investicie. Dobra vykonnost
hospodarstva by mala umoznit vyssi potencialny rast aj po miernom spomaleni o€akavanom v
roku 2015 (s odhadovanym rastom vo vySke 2,1%), ktoré by malo nasledovat po
pravdepodobnom sprisneni menovej politiky.

... stale je tu vSak niekol'ko dlhodobych problémov
Aj napriek vysSie uvedenému priaznivému vyhladu ma v8ak Spojené kralovstvo nadalej isté
slabé stranky.

Hlavnym problémom britskej ekonomiky je stéle zadlZzenie domacnosti (129,9% disponibilnych
prijmov, teda percentudlne najvySSia hodnota v krajinach G7, po Spojenych Statoch
americkych).

Spojené kralovstvo tieZ vykazuje relativne slabu produktivitu: doteraz sa mu nepodarilo
dosiahnut’ objem vyroby v €ase pred krizou a podfa odhadov spolo&nosti Coface k tomu ddjde
az v tretom Stvrtroku roku 2014, tj. 26 kvartalov od zaciatku krizy. Za Spojenym kralovstvom
sa v tomto ohfade nachadza uz iba Taliansko. Priinou tejto nestability je predovSetkym
chronicka podinvestovanost britskych firiem.

Na tuto domacu nevyrovnanost, okrem iného na nedostatocné investicie, poukazuje takisto
deficit bezného uctu. V dosledku nedostatocnej orientacie britského obchodu na rozvijajuce sa
krajiny a zvySenia jednotkovych mzdovych nakladov vyvoz tovaru od roku 1990 klesa.
NedostatoCny export tovaru je potom neprili§ kompenzovany vyvozom finanénych sluZieb.
Tento trend potvrdzuje stratu konkurencieschopnosti britskych podnikov, najmé v odvetviach s
vysokou cenovou pruznostou, ku ktorym patri napriklad sektor elektronického tovaru.
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Obnova priemyslu, na vrchole su tri Spickové odvetvia

Napriek nepopierateflnym nedostatkom, pokial ide o Specializaciu, spolo¢nost Coface
poukazuje na pozoruhodnl obnovu priemyslu v sektoroch s vysokou pridanou hodnotou, ktoré
sa opieraju o dynamickl inovaciu a podporu Statu: farmaceuticky, letecky a automobilovy
priemysel.

o Farmaceuticky priemysel, ktory sa mdéze pochvalit vysokou produktivitou, vyraba
15% najCastejSie uzivanych liekov na svete. Najvacsi objem investicii tu smeruje do
vyskumu a vyvoja (10% celosvetovych vydavkov) a tento sektor tiez hlavnou mierou
prispieva k zahraniénému obchodu (ro¢ny prebytok obchodnej bilancie presahuje 6
miliard eur).

o Civilny a vojensky letecky priemysel, ktory patri medzi najvyznamnejSie na svete,
zaistuje 1/5 svetového vyvozu a jeho prebytok obchodnej bilancie dosahuje takmer 3
miliardy eur. BAE Systems je tretia najvacsia globalna skupina v sektore obrany, za
americkymi spolo¢nostami Boeing a Lockheed Martin.

o0 Automobilovy sektor podstapil atypickl mutéciu, a to s ispechom: britsky priemysel
sa preorientoval na nadStandardné produkty uréené na export. Takmer 77% produkcie
vozidiel je uréenych na vyvoz, zatial ¢o 80% novych automobilov predavanych na
britskom uzemi (predovSetkym luxusnejSich modelov) sa naopak dovaza. Obchodna
bilancia v tejto oblasti je pozitivna.
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O spolocnosti Coface

Skupina Coface, svetovy lider v poisteni pohfadavok, ponuka spolo&nostiam po celom svete globalne
rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domcom trhu, ako aj pri
exporte. V roku 2013 skupina dosiahla konsolidovany obrat 1,44 miliardy eur. V suc¢asnosti posobi
priamo alebo nepriamo v 98 krajinach, zabezpecuje transakcie 37 000 spolo¢nosti vo viac nez 200
krajinach sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je
zaloZené na jedineCnych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350
underwriterov. Vo Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia
francizskeho Statu. Na Slovensku pdsobi Coface Slovakia od roku 1993.
www.coface.com
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