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Bratislava, 10. novembra 2014
Rast insolvencii pol'skych firiem sa zastavil — ale na ako dlho?

Statistika platobnej neschopnosti polskych firiem odraza zlep$enie platobnej moralky v prvej
polovici roka 2014. Bankrot vyhlasilo celkovo 402 firiem, ¢o predstavuje pokles o 11,5 % v
porovnani s rovnakym obdobim v roku 2013. ,PodrobnejSi pohlad na sektory v3ak prinasa
zmieSany obraz - s vysoko konkurenénym maloobchodnym sektorom, ale aj so stavebnictvom,
kde dlhodobo negativny hra¢ koneCne vykazuje dobré vysledky,“ konstatuje Grzegorz
Sielewicz, hlavny ekoném Coface pre strednu a vychodnu Eurépu. Vyhfad do konca roka 2014
vS8ak nie je optimisticky. Popri vplyve vonkajSich turbulencii sa v Polsku oCakava aj slaba
domaca spotreba, ¢im sa len zvysuje riziko tamojSich firemnych insolvencii.

Vyvoj insolvencli spolo¢nosti v Polsku
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Mierny optimizmus

Posledné mesiace roku 2013 a prvy Stvrtrok roka 2014 priniesli nielen zvySenie domacej
spotreby dennej potreby (stimulom bolo zlepSenie na trhu prace), ale aj lepSi vyhlad, pokial
ide o hlavné exportné trhy Polska. MéZe sa zdat, Ze ide o vysledok pomalého oZivenia v
Eurozoéne. Napriek tomu v druhom Stvrtroku tohto roka sa aj toto pomalé tempo ekonomického
ozivenia v eurozone este spomalilo. V Nemecku, ktoré je jednym z hlavnych obchodnych
partnerov Polska, kleslo HDP medzikvartalne o 0,2 %. Okrem toho aj Rusko, ktoré je dalSim
doélezitym trhom pre Polsko, spomalilo. Dovodom bolo jednak zvySenie politického rizika v
suvislosti s rusko-ukrajinskym konfliktom, ako aj embargo Ruska na pofnohospodarsko-
potravinarske produkty krajin EU a USA.

Statistika platobnej neschopnosti za prvy polrok roku 2014 ukazuje, Ze polské spolognosti
doplacaju na zhorSenie situacie na hlavnych exportnych trhoch. AvSak skusenosti Coface
ukazuju, zZe insolvencie obvykle kopiruju makroekonomicku situaciu s odstupom jedného alebo
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dvoch Stvrtrokov. Vysledkom je, Ze sufasné Statistiky do znacnej miery odrazaju kondiciu
firiem, aku mali koncom roka 2013 a zaciatkom roka 2014. PocCas tohto obdobia rastol domaci
dopyt a stal sa hlavnou hybnou silou ekonomiky, priCom uUroven rizika na vyvoznych trhoch
bola relativne nizka.

Medziro¢na dynamika polského exportu do Nemecka a Ruska
a Insolvencie spolo¢nosti
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Sektory prinasaju zmiesany obraz

* Vystavba: svetlo na konci tunela

Pocet insolvencii v sektore stavebnictva, ktory je dlhodobo negativnym hraéom, prestal rast,
dokonca klesol v prvej polovici roka 2014 medzirone o 21 %. Hocako, treba poznamenat, ze
pocet spolo€nosti, ktoré pésobia v sektore stavebnictva, je menSi ako v predchadzajucich
rokoch, ¢o Ciasto&ne suvisi s vysokym po&tom firemnych insolvencii v minulosti.

* Maloobchod: Opatrni spotrebitelia a intenzivna konkurencia

Pocet insolvencii v maloobchode sa zvysil 0 27 %. Prebiehajuci proces konsolidacie v odvetvi
sa vyznacuje existenciou intenzivnej konkurencie a tlakom na marze. Aj napriek zlepSeniu na
trhu prace su spotrebitelia stale velmi opatrni, pokial ide o rozhodovanie o velkych nakupoch.
Slaby dopyt po tovaroch dlhodobej spotreby sa prejavil aj pri jednom z najvacésich bankrotov v
tomto roku: spolo¢nosti Domex, majitela Avans obchodov.

* Doprava: Zranitelnost’ vzhfadom na narusenie zahraniéného obchodu

Pocet konkurzov medzi dopravcami zostal v prvej polovice roka 2014 na rovnakej Urovni ako v
prvom polroku 2013. Tento trend sa v3ak méze Coskoro zmenit, a to z dvoch dévodov.
Sucasné naruSenie zahrani¢ného obchodu méZe viest k nérastu insolvencii v najbliZzSich
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Stvrtrokoch. NavySe, silna konkurencia v tomto sektore nuti firmy akceptovat nizSie marze,
hoci samé musia nadalej znasat fixné prevadzkové naklady.

Mapa ohnisk insolvencii v jednotlivych odvetviach (dynamika na polro¢tnom vyvoji)
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Aky vplyv budi mat’ vonkajSie turbulencie na pocet insolvencii v Pol'sku
v budicnosti?

Sucasna situacia na zahrani¢nych trhoch vytvara pre polski ekonomiku rad rizik. Polsky
vyvoz obmedzuje spomalenie ruskej ekonomiky, ale citit tu aj sklamanie z oZivenia v
eurozone. ,Prave to pritom vytvara eSte vacsie riziko, pretoze z 53 % celkového polského
vyvozu do eurozony pripada na Nemecko az 26 %,“ zd6raziiuje Sielewicz. Podla predpovedi
Coface porastie eurozona v tomto roku o 0,9 %, kym v Rusku sa o€akava stagnacia (0 %).

Podla Coface sa ako najpravdepodobnejsi scenar dopadu vonkajSich vplyvov javi zvySenie
platobnej neschopnosti fiiem v Polsku 08 %, kde dovodom bude najma stagnacia na
klGgovych exportnych trhoch v Pol'sku. Ak okrem toho napatie medzi EU a Ruskom eskaluje
alalebo sa prehibi spomalenie rastu eurozény, vplyv na platobni neschopnost firiem v Polsku
by bol eSte negativnejsi.

~Rast polskej ekonomiky je tento rok vyvazeny, krajina sa preorientuva z Cistého exportu k
podpore domaceho dopytu. Hocako, vonkajSie vplyvy, ako napriklad sklamanie z oZivenie
eurozény a embargo zo strany Ruska, prispeje k vysSiemu riziku firemnych insolvencii v
Polsku. K prikladom zvysSenia podnikatelskych rizik patri odvetvie dopravy, ktoré uz i tak trpi
niz§im dopytom, ato najmad vzhladom ktom, Ze je vystavené medzinarodnym vplyvom.
Zaroven je ruské embargo nielen vysledkom zhor$enia vykonnosti firiem, pokial ide o
polnohospodarsko-potravinarskych vyvozcov, ale takisto predstavuje aj tlak na ceny na
domacom trhu. Tie pritom uz teraz reaguju na tohtorocnt dobru udrodu, “ konStatuje Grzegorz
Sielewicz, hlavny ekoném Coface pre strednu a vychodnu Eurdpu.
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Podiel exportu na HDP vo vybranych
krajindch SVE (v roku 2013
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O spolocnosti Coface

Skupina Coface, svetovy lider v poisteni pohladavok, ponuka spoloénostiam po celom svete globalne
rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na domcom trhu, ako aj pri
exporte. V roku 2013 skupina dosiahla konsolidovany obrat 1,44 miliardy eur. V st¢asnosti pésobi
priamo alebo nepriamo v 98 krajinach, zabezpecuje transakcie 37 000 spolo¢nosti vo viac nez 200
krajinach sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie rizik 160 krajin sveta, ktoré je
zalozené na jedine€nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a odbornych znalostiach 350
underwriterov. Vo Francuzsku Coface poskytuje verejnopravne exportné zaruky z poverenia
francuzskeho Statu. Na Slovensku posobi Coface Slovakia od roku 1993.
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COFA
Coface SA je kétovana na Euronext Paris — Compartment A

EURONEXT
ISIN: FR0010667147 / Ticker: COFA



